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OZET

GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DIS BORCLANMANIN iKTiSADI
KALKINMAYA ETKIiSI

Saglam, Cemil. “Gelismekte Olan Ulkelerde D1s Bor¢lanmanin iktisadi Kalkinmaya EtKisi”,
Yiiksek Lisans Tezi, Trabzon, 2019.

Gelismekte  olan  iilkelerin  iktisadi  kalkinmalarin1i  saglayacak  yatirimlari
gerceklestirebilmeleri ic¢in yeterli tasarrufa ihtiyag duymaktadirlar. Bu iilkelerde i¢
tasarruflarin yetersiz olmasi sebebiyle kalkinmanin finansmani i¢in dis borg¢lanma yoluna
bagvurulmaktadir. Bu ¢aligmada, dis bor¢lanmanin iktisadi kalkinmaya etkisi, 29 gelismekte
olan iilkeyi kapsayarak, 1995-2017 donemi igin incelenmistir. Analiz i¢in insani gelisme
endeksi ile logaritmik toplam dis borg stoku ve insani gelisme endeksi ile dis borg stoklari
(mal, hizmet ve ana gelir ihracatinin yiizdesi) verileri Panel Birim Kok Testi, Esbiitiinlesme

Testi ve Granger Nedensellik Testi yontemleri kullanilarak test edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Gelismekte Olan Ulkeler, Dis Bor¢lanma, iktisadi Kalkinma, Granger
Nedensellik Testi.



ABSTRACT

THE EFFECT OF EXTERNAL DEBT ON ECONOMIC DEVELOPMENT IN
DEVELOPING COUNTRIES

Saglam, Cemil. “The Effect of External Debt on Economic Development in Developing

Countries”, Master’s Thesis, Trabzon, 2019.

Developing countries need enough savings to make investments that will provide their
economic development. The process of external debt is applied for finans of development
since internal savings in these countries are insufficient. In tis study, the effect of external
debt on economic development has been studied for 29 developing countries in 1995-2017
terms. For the analysis, human development index and logarithmic total external debt stoks,
human development index and external debt stocks (percentage of exports of good, services
and primary income) have been examined by using the methods of Panel Unit Root test,

Cointegration Test and Granger Causality Test.

Keywords: Developing Countries, External Debt, Economic Development, Granger
Causality Test.
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GIRIS

Kiiresel rekabet, gelismekte olan iilkeler ile gelismis iilkeler arasindaki gelismislik
farkinin giderek genislemesine ve kaynaklarin dengesiz dagilmasina yol agmustir.

Gelismekte olan iilkeler, iktisadi kalkinmalarini gerceklestirebilmek icin ulusal
gelirlerinin 6nemli bir kismin1 yatirima ayirmak zorundadirlar. Bu iilkeler milli gelirin diisiik
olmasi, i¢ tasarruflarin yetersizligi, sanayilesme ve kalkinma hareketleri i¢in yiiksek oranda
finansmana ihtiya¢ duyulmasi nedeniyle dis bor¢lanma yoluna gitmektedirler.

Gelismekte olan iilkeler tarafindan dis bor¢lanma siirekli bir finansman kaynagi
olarak benimsenmemelidir. Kalkinmanin siirdiiriilebilmesi i¢in i¢ tasarruflarin artmasi
gerekmektedir. Dis bor¢larin kendi kendini finanse edebilmesi i¢in dis kaynaklardan elde
edilen finansmanin, iilkenin doviz gelirlerini artiracak yatirimlarda kullanilmasi
gerekmektedir. Aksi takdirde vadesi dolan borcun 6demesi geldiginde dis borcun
o6denememesi durumuyla karsilasilmaktadir. Boyle bir durumda ilk borcun 6demesinin daha
yiiksek faizle alinan yeni borgla kapatilmasi iilkeleri bor¢ sarmalina siiriikklemektedir.

Bu c¢alismanin amaci, gelismekte olan iilkelerde dis borg¢lanmanin iktisadi
kalkinmaya etkisini aragtirmaktir. Bu baglamda calismanin birinci boliimiinde, dis
bor¢lanmanin tanimi, gelismekte olan iilkelerin dis borg¢ yiikii, dig bor¢glanmanin nedenleri,
smiflandirilmasi, dis borglarla ilgili rasyolar, asir1 dis bor¢lanmanin etkileri ve dis
borglanmanin iktisadi kalkinmaya etkisine deginilmistir. Ikinci boliimde, iktisadi
kalkinmanin tanimu, 6l¢iilmesi, gostergeleri ve belirleyicileri agiklanmistir.

Uciincii  boliimde, Tiirkiye’de dis bor¢lanmanin tarihsel siireci (Osmanl
Imparatorlugu’ndan giiniimiize kadar), Tiirkiye'nin dis borg gostergeleri, Tiirkiye’de
iktisadi kalkinmanin 6l¢iilmesi ve beseri sermeye ele alinmistir.

Doérdiincli boliimde ise, gelismekte olan iilkelerde dis borg¢lanmanin iktisadi
kalkinmaya etkisi ampirik olarak analiz edilmistir. ik olarak, literatiir taramas1 yapilmis ve
ekonometrik model belirlenmistir. 29 gelismekte olan iilkeyi kapsayan 1995-2017 dénemi
verileri elde edilmis ve analiz yonteminin belirlenmesinden sonra Panel Veri Analizi
yapilmistir. Bu gergevede, Birim Kok Testi, Esbiitiinlesme Testi ve Granger Nedensellik

Testi uygulanmistir.



BIiRINCi BOLUM
DIS BORCLANMA

1.1. DIS BORCLANMA KAVRAMI

Hiikiimetler harcama programlarini finanse etmek i¢in bagimsiz parasal sistemlerde
lic yontem kullanabilmektedir. Bu yontemler; emisyon, vergilendirme ve bor¢lanmadir.
Egemenlik sinirlarinin belirlendigi nokta dikkate alindiginda, emisyon giigleri olmayan bagli
ekonomik yonetimlerin harcama programlarini finanse etmeleri i¢in sadece vergilendirme
ve bor¢glanma gibi iki yontem vardir. Siyasi merciler gogunlukla bir zorunluluk olarak ortaya
cikan vergilendirmenin yeterince yiiksek oldugunu diisiindiigii andan itibaren borglanma
yontemi One ¢ikmaktadir. Bilindigi gibi, bor¢glanma yontemi i¢ ve dis bor¢lanma olarak
kendi icinde ikiye ayrilmaktadir. Devletler tasarruf yetersizligi sebebiyle i¢ piyasadan
borglanma zorlugu ¢ektigi durumlarda dis borglanmaya bagvurmaktadirlar (Esener, 2013:
23).

D1s borglanma ile ilgili literatiirdeki ¢esitli tanimlamalardan bazilari su sekildedir:

D1s borglanma; bir devletin veya kamu kurulusunun ¢esitli dis kaynaklardan, dis
krediler yoluyla reel veya mali gelir saglamasidir (Evgin, 1996: 15).

Dis borglanma; yurtigindeki kurulus ve kisilerin, uluslararasi finansal kurum, piyasa,
banka veya devletler gibi borg veren kesimlerden dis kredi saglanmasi olarak tanimlanabilir
(Yildiz, 2018: 10). D1s bor¢lanmada, bor¢ anapara ve faizin geri 6denmesinde kaynaklar
ilke ekonomisinin disina dogru ¢ikar.

D1s borg; iilkelerin i¢ tasarruflarinin diisiik olmasi1 durumunda bagvurdugu ve iktisadi
kalkinma agisindan 6nemli olan bir finansal sermaye kaynaklarindan birisidir (Celik ve
Direkgi, 2013: 113).

1984 yilinda Diinya Bankas1 (World Bank), Uluslararas1 Odemeler Bankas1 (BIS),
Uluslararas1 Para Fonu (IMF) ve Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) gibi
kuruluslarin 1984 yilinda olusturduklar1 Dis Borg Istatistikleri Calisma Grubu’nun 1988
yilindaki ¢aligmasinda yapmis olduklari dis borg tanimi su sekildedir:

“Bir tilkenin belirli bir siire igerisindeki gayri safi yurtdisi borglari, o tilkede yerlesik
olmayan kisilerden bir sézlesmeye dayanarak saglanmis olan kisa, orta ve uzun vadeli

yiikiimliiliiklerin toplamidir™’.



1.2. GELISMEKTE OLAN ULKELERIN DIS BORC YUKU (1970-2017)

Gelismekte olan iilkelerin toplam borg¢lari, 1970’11 yillarda 72,8 milyar dolar iken,
1980 yilinda 609,4 milyar dolara ¢ikmustir. 1990 yili itibariyle GOU’lerin toplam borglari
1,458 milyar dolara, 1997 yilinda 2.172 milyar dolara, 1998’de 2,536 milyar dolara, 1999
yilinda 2,554 milyar dolara, 2005 yilinda ise 2,800 milyar dolara yiikselmistir.

1990-1997 déneminde gelismekte olan iilkelerde toplam dis borg stoku %50,4, kisa
vadeli dis borg stoku %57,4, orta ve uzun vadeli dis bor¢lar icerisindeki resmi borglar %37,8,
0zel (garantili) dis bor¢lar %18,7, 6zel (garantisiz) dis borglar ise %400 oraninda artmistir
(Ozbek, 2007: 18).

Gelismekte olan {ilkeler ve gecis ekonomisi iilkelerinin toplam borg¢ stoku tahmini
olarak 2017 yilinda 7,64 trilyon dolara ulasmistir. 2008-2017 yillar1 arasinda yillik ortalama
% 8,5 artmugstir. Bu ise, gelismekte olan iilkelerin 2007 yilinda yaklasik % 7’den, on yildan
sonra yaklasik % 26 ‘ya yiikselen toplam kiiresel bor¢ stokundaki paymni yansitir. Toplam
dis bor¢ / GSYIH rasyosu 2008 yilinda % 21,2°den 2017 yilinda yilinda % 25,7’ye
yiikselmistir. 2017 yilinda uzun dénemli bor¢ 2008 yili ile karsilastirildiginda % 3’liik
azaligla toplam borcun % 74’1 olmus, buna karsilik kisa donemli borcun toplam dis borg
icindeki pay1 2008 yilinda % 22 iken 2017 yilinda % 24’e yiikselmistir (UN,2018:7).

Borg servisi / ihracat rasyosu 2008-2017 yilllar1 arasinda en diigiik oldugu 2011
yilinda % 8,7 iken, bu rasyonun % 15,4’e yilikselmesi ile 2016 y1l1 en koétii yil olmustur. 2017
yilinda bu rasyonun % 13,6’ya diismesi biiyiik oranda 2016 yilin ikinci yarist ve 2017
yilindaki emtia fiyatlarinin toparlanmasiyla olmustur (UN, a.g.m:7).

Gelismis tilkelerin uluslararasi rezervleri 2008 yilinda 4,3 trilyon dolardan 2017
yilinda yaklasik 6,5 trilyon dolara ulasmistir. Ancak hizla ytikselen kisa donem borg stoku,
bu donemde % 10 oraninda artmuis, uluslararasi rezervlerin kisa vadeli borglara oraninin 2008
yilinda % 530’dan 2017 yilinda % 340 diismesine neden olmustur (UN, a.g.m:7). Kiiresel
borg stoku 2007 y1l1 sonunda 168 trilyon dolardan 2018 yilinin ilk ¢eyreginin sonunda 247
trilyon dolara yiikselmistir.

UNCTAD tahminine gére; 2017 yilia kadar kiiresel borcun GSYIH’ya oran1 2008
yilindan yaklagik iigte bir oraninda ytiksektir. Eger finansal sirketlerin borcu dahil edilmez
ise, kiiresel borg stoklart buna ragmen ayni1 donemde 113,5 trilyon dolardan 175 trilyon
dolara ytikselmistir. Ayn1 zamanda borg ylikii balonu ve potansiyel borg krizlerini harekete

geciren ekonomik dinamikler degismistir (UN, a.g.m :4).



1.2.1.1970’ten Sonra Dis Bor¢larin Artmasinin Nedenleri

Gelismekte olan iilkelerde, sermaye birikiminde istenilen seviyelere ulasilamamasi
sebebiyle dis kaynaklara basvurmadan kalkinmanin gergeklestirilmesi miimkiin
olmamaktadir. Bundan dolayi, dis bor¢lanma yatirim projelerinin hayata gecirilmesi igin
biiyiikk 6nem tagimamaktadir (Esener, 2013: 27).

1973-74, 1979-81 ve 2005-2008 donemlerinde petrol fiyatlarinin hizla
yiikselmesiyle, petrol ithal eden iilkelerin, ithalatin finansmani igin dis bor¢lanmaya
duyduklari ihtiyag artmistir (Seyidoglu, 2009:556). Di1s borg sorunlarinin ortaya ¢ikmasinda
etkili olan diger nedenler su sekilde siralanabilir:

- g sermaye piyasasmin gelismemesi,

- Biiylik 6l¢ekli yatirimlarin finanse edilmest,

- Hammadde, ara ve yatirim mallar ile teknik bilgi ithal edilmesi,

- Odemeler dengesi agiklar1 ve kroniklesen biitce agiklarinin giderilmesi,

- Artan savunma harcamalarinin finanse edilmesi,

- Fiyat istikrarinin korunmasi,

- Vadesi dolmus borglarin geri 6denmesi,

- Olaganiistii harcamalarin (dogal afetler, kriz, savas vb.) finansmani (Esener,
2013: 27-28).

1.2.2. Gelismekte Olan Ulkeler ve Borg¢ Krizleri

1970°1i yillarda yasanan petrol soklari sebebiyle gelismis tilkelerin anti-enflasyonist
politikalar1 sonucu bu iilkelerin pek ¢ogu resesyona girmistir. Bu durum gelismekte olan
iilkelerin ham maddelerine olan talebin azalmasi sonucu doviz gelirlerinin diigmesine yol
acmustir. Talepteki bu azalma, tiriinlerin fiyatlarindaki diisiise sebep olmustur. Gelismekte
olan iilkeler, daha 6nceki bor¢larini finanse edebilmek i¢in alinan borglarin yaninda bozulan
cari iglemler dengesini diizeltmek amaciyla daha fazla dig borg¢lanmaya ihtiyag
duymuslardir. Bazi tlkeler, yeniden dis bor¢ almadan borg¢ servisi 6demelerini yapamaz
duruma gelmislerdir. ileri ki yillarda, ¢ogu iilke borglarmi yaptiklari yeni borglarla
dondiirmeye c¢alismistir. Fakat 1970’li yillarin ortalarinda bahsedilen bu bor¢ sarmali
katlanarak borg¢ krizlerinin ilk isaretlerinin ortaya ¢ikmasina sebep olmustur (Esener, 2013:
85).

1980’lerde faiz oranlarmin artmasi ve ihracatin birden azalmasi sonucu gelismekte
olan tilkelerin dis bor¢ 6demelerinde zorluklara sebep olmustur. 1982 yilinda Meksika’ nin
bor¢ servis Odemelerini yapilan anlasma sartlar1 kapsaminda geri 0deyemeyecegini

aciklamasiyla dis borg krizi ortaya ¢ikmistir (Esener, 2013: 85).
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Borglu iilkeler; Paris Kuliibii ve IMF onciiliiglinde, bor¢ veren bankalarla borg
erteleme veya yeniden yapilandirma anlagmasi imzalamiglardir. Amerikan Hazine Bakani
James Baker’in ortaya koydugu ve Baker Plan1 olarak adlandirlan planina gore; IMF ‘nin
onerdigi kemer sikma politikalar1 yerine, iilkelerin ekonomilerini yeniden canlandirmak i¢in
uluslararas1 bankalarin borglu iilkelere yeniden krediler vermesini Oneriyordu. Fakat
uluslararas1 6zel ticari bankalar yeniden kredi vermekten kac¢inmislardir (Seyidoglu,
2009:558).

1990’h yillardan sonra gelismekte olan iilkelerden yogun kisa vadeli sermaye
cikislar1 olmasi sebebiyle bazi iilkeler uluslararasit mali krizlerle kars1 karsiya kalmislardir.
Bu iilkelerden bazilari, 1994-95 Meksika Krizi, 1997 Giiney Dogu Asya (Tayland, Kore,
Endonezya, Malezya) Krizi, 1998 Rusya Krizi ve 2002 Arjantin Krizi’dir. Tiirkiye ise 1994
ve 2001 Krizi gibi ciddi iki kriz yagsamustir (Seyidoglu, 2009: 559).

2008 y1linda yasanan kriz ise kiiresel boyutta olan bir mali krizdir. ABD’de mortgage
(ipotekli konut) kredisi veren bankalarda ortaya ¢ikmis, 6nce ABD’yi etkilemis ve oradan

tiim diinyaya yayilmis olan krizdir.

1.3. DIS BORCLANMANIN SINIFLANDIRILMASI
Dis borglar farkli sekilde siniflandirilabilmektedirler. Bu calismada dis borglar;

kaynaklarina, vadelerine, kullanim ve geri 6deme sekillerine gore siniflandirilmistir.

1.3.1. Kaynaklar1 A¢isindan Dis Bor¢lar

Bir ilkenin borcu o ilkenin siyasi ve mali otoritesinin simnirlar1 igindeki veya
disindaki kurum ve kuruluslardan aldigi borglarin tamamini kapsar (Esener, 2013: 32).
Kaynaklar1 agisindan bakildiginda dis borglar, iki kaynaktan saglanmaktadir. Bunlar resmi
ve 0zel kaynaklardir.

1.3.1.1 .Resmi Kaynaklardan Dis Bor¢clanma

Resmi kaynaklardan dis bor¢lanma; iki ve ¢ok tarafli krediler olarak
siniflandirilabilir.

Iki yanl krediler, bir iilkenin ikili iliskileri olan baska bir iilkeye sagladig1 uygun
kosullu kredilerdir. Bu tiir krediler genellikle diisiik faizli, uzun siireli ve kalkinmanin
finanse edilmesi amaciyla proje ve program kredileri seklindedir (DPT,2001°den aktaran:
Esener, 2013: 33).

Cok tarafli krediler ise; ¢esitli uluslararasi kuruluslardan maddi kaynak temin edilen

kredilerdir. Bu kurulusglar; IMF (Uluslararas1 Para Fonu), Uluslararas1 Kalkinma Tegkilati



(AID), Uluslararas1 imar ve Kalkinma Bankasi (Diinya Bankasi) (IBRD), Uluslararasi
Finans Kurumu (IFC), Uluslararas1 Kalkinma Birligi (IDA), Avrupa Yatirim Bankasi (EIB),
Ihracat ve Ithalat Bankas1 (EXIMBANK) gibi kuruluslardir (Adiyaman, 2006: 23).

1.3.1.2 .Ozel Kaynaklardan Dis Bor¢lanma
Ozel kaynaklardan dis borglanmalarda; devlet veya uluslararast mali bir kurulus
bor¢lanmanin tarafi degil, 6zel ticari bankalardan saglanan borglar, tahvil ihraglar1 ve diger

borglar seklindedir ( Kozali, 2007’den aktaran: Olcar, 2013: 15).

1.3.2. Vadeleri Acisindan Dis Bor¢lanma

Vadesi 1 yil ve daha az olan dis borg¢lar kisa vadeli dis borglardir ve genellikle 6deme
sorunlarmin giderilmesinde uluslararasi ticarette ve uluslararasi likidite yaratilmasi i¢in
kullanilir (Adiyaman, 2006: 24).

Diger bir ayrima gore; kisa vadeli dis borglar 2 yila kadar olan borglardir. 2 ile 10 y1l
arasindaki borg¢lar orta vadeli borglar, uzun vadeli borglar ise 10 yi1ldan fazla olan borglar
olarak tanimlanabilmektedir (Yasa, 1981: 26).

Bagka bir ayrima gore; kisa vadeli borglar 1 yila kadar vadesi olan, 1-5 yil arasinda
vadeli borglara orta vadeli; 5 yildan daha uzun vadesi olan borglar ise uzun vadeli olarak
tanimlanabilmektedir (Yasa, 1981: 26).

Altyapi ve biiyiik 6l¢ekli sanayi yatirimlarinin yapilabilmesi i¢in yiiksek faizli uzun
vadeli krediler, digs 6demeler dengesindeki sikisikligin giderilmesinde kisa vadeli krediler
kullanilmaktadir (Minibas, 1989: 66).

1.3.3. Kullanim Sekline Gore Dis Borglar

1.3.3.1.Proje Kredileri

Kalkinma planlar1 ve yillik yatirnm programlari i¢inde yer alan, kamunun ¢esitli
biiyiilk projeleri, milli savunma projeleri ile yap-islet-devret ve benzeri finansman
modelleriyle gergeklestirilen projelerin dis finansman ihtiyacini gidermeye yonelik olan
kredilerdir. Bu tiir krediler sadece alindiklari projelerin yatirnrma doniistiiriilmesinde
kullanilabilir. Genellikle kendi i¢ tasarruflariyla biiyiik projelerin finansman ihtiyacin
karsilayamayan az gelismis tlilkeler tarafindan ihtiya¢ duyulan kredilerdir. Bu ihtiyag ticari
bankalardan alinan ihracat kredileri ve uluslararasi finans kuruluslarindan temin edilen

krediler gibi kaynaklardan saglanmaktadir. (Adiyaman, 2006: 24).



1.3.3.2.Program Kredileri

Herhangi bir projeye bagli olmadan dis 6demeler dengesindeki sikisikligin
giderilmesi veya genel anlamda kalkinmanin dis finansman ihtiyacinin giderilmesi igin
verilen krediler olarak tanimlanabilir (Seyidoglu, 2009: 643).

Proje kredileri, sadece o projenin yatirima ddiistiiriilmesi i¢in kullanilabilirken,
program kredileri ise genel olarak kalkinma hedefleri i¢in gerekli olan ithalatin yapilmasinda
kullanilabilir (Adiyaman, 2006: 25).

Az gelismis llkeler tarafindan, program kredileri kullanimindaki serbestlikten dolay1

proje kredilerinden daha ¢ok tercih edilirler.

1.3.3.3.Rofinansman Kredileri ve Bor¢ Ertelemeleri

Borg ertelemeleri ve réfinansman kredileri birbirinden pek farki olmayan islemlerdir.
Borg ertelemesi; vadesi gelmis borcun 6denmesinin ilk kredi faizine oranla daha diisiik bir
faiz oranm1 karsiliginda daha sonraki yillara ertelenmesine borg ertelemesi denilmektedir
(Ince, 1976’dan aktaran; Batir, 2000: 51).

Roéfinansman kredileri ise; vadesi dolan yiiksek faizli borcun 6denebilmesi i¢in diisiik
faizden yeniden bor¢lanilmasi olarak adlandirilmaktadir (Adiyaman, 2006: 26). Diger bir
ifadeyle, borcu borgla kapatmaya neden olmaktadir.

Borg ertelemesi ve rofinansman yontemleri ile borglu iilkelerde ortaya g¢ikmasi
muhtemel ekonomik kriz durumlarmma engel olunmaktadir. Ayrica borclu iilkelerin
moratoryuma gitmesi dnlenmekte, yatirimlarin siirdiiriilebilmesi saglanmaktadir. Bu durum
ilkelere zaman kazandirmaktadir. Bu iki yontemde tilkelerin siirekli olarak borg¢luluklarinin

devamina neden olmasi gibi olumsuz etkilere neden olmaktadir.

1.3.3.4.Bagh ve Serbest Krediler

Yapilan kredi anlagsmasina gore; krediyi veren iilkeden belli bir mal veya hizmetin
satin alinmasi sart1 ile verilen kredilere bagl krediler denilmektedir (Esener; 2013: 34).
Boylelikle; kredi alan iilke harcama yetkisini kaybetmektedir (Ulusoy, 2004’ten aktaran:
Olcar; 2013: 17).

Bagl krediler, az gelismis iilkelerin iktisadi kalkinmalari i¢in gerekli olan kaynaklari
saglasa bile, olumsuz yan1 daha agir basmaktadir. Ciinkii bu tiir krediler, az gelismis tilkeleri
kredi veren {iilkenin diisik kalitedeki mallarim1 ¢ok pahaliya satin almak zorunda

birakilmalarina yol agmaktadir. (Adiyaman; 2006: 25).



Serbest krediler, herhangi bir sarta bagli olmaksizin verilen krediler serbest krediler
olarak adlandirilmaktadir. Bu tiir kredileri alan iilkeler, ihtiyaclari olan mal ve hizmetleri
uluslararasi piyasalardan daha kaliteli ve ucuz olarak satin alabilmektedirler. Bu tiir kredilere

uygulamada ¢ok az rastanilmaktadir.

1.3.4.Geri Odeme Sekli Acisindan Dis Borglar

1.3.4.1.Déviz Olarak Odenecek Dis Borglar
Az gelismis ve gelismekte olan iilkeler ¢ogunlukla bu tir dis bor¢lanma
yapmaktadirlar. Bu iilkelerin dis bor¢ servis 6demelerinde zorluklar yagsamasi durumunda

yeni dis bor¢ bulmasi gelismis tilkelere nazaran daha zordur (Esener, 2013: 37).

1.3.4.2.Ulusal Para Olarak Odenecek Dis Borglar
Bu tiir bor¢lanma daha ¢ok ulusal parasi konvertibl olan gelismis iilkeler igin
gecerlidir. Bu iilkelerin borglart yerli para cinsinden olmasi nedeniyle i¢ ve dis borg

tanimlamalarinda cesitli farkliliklarla kars1 karsiya kalabilmektedirler (Esener, 2013: 36-37).

1.4. DIS BORCLANMALARLA ILGILI RASYOLAR

Gelismekte olan tilkelerin dis bor¢larinin yiiksek seviyelere ¢ikmasi bazi rasyolarin
varligimi ortaya koymustur. Bu tiir iilkelere bor¢ verecek olan iilkeler veya uluslararasi
kuruluslar, bor¢ verilecek olan iilkenin giivenilirligini ve bor¢ Odeyebilme kapasitesini
gosteren bazi dis borg rasyolarini kullanirlar. Borcu olan iilkeler tarafindan bakildiginda ise
bu gostergeler, alinan kredinin etkin olarak kullanilmasi bor¢ 6deyebilme kapasitesinin daha
iyi incelenmesine olanak saglar (Aysu 2011°den aktaran: Olcar, 2013: 24).

Diinya Bankasi ve IMF gibi uluslararasi kuruluslar tarafindan belirlenen ve tilkelerin
borgluluk seviyelerini gosteren dort temel kriter vardir. Bu kriterler; Toplam Dis Bor¢ Stoku
/ GSMH, Toplam Dis Borg Stoku / Thracat, Dig Borg Servisi / Thracat, Dis Borg Faiz Servisi
/ Thracat oranlaridir. Bu rasyolardan iigiiniin kritik esikleri gegmesi durumunda o iilkenin gok
bor¢lu {iilke oldugu kabul edilmektedir. Bu durum; o iilkeye yapilacak yatirimlarin
azalmasina ve piyasalarda ki gilivenin azalmasina, iilkeden artan sermaye c¢ikislar ile
uluslararasi rezervlerin azalmasina yol agmaktadir. Burada bu dort temel kriter ile bagka

kriterlerede yer verilecektir.



1.4.1. Toplam Dis Bor¢ Stoku / GSMH Rasyosu

Bu oran; ilkedeki tiretim ile dis borglanma karsilastirmasini gostermektedir
(Altuntas, 2016: 40). Yabanci iilke veya uluslararasi finansal kuruluslardan borglanan bir
iilkenin kredibilitesinin 6l¢lilmesinde kullanilir. Bu oran ne kadar artiyorsa, iilkenin borg
yiikii ve disartya olan bagimlilig1 da o derece artmaktadir.

Bir iilkenin genel kredibilitesinin hesaplanmasinda kullanilan bu oran i¢in, IMF ve
Diinya Bankas1 tarafindan % 50 sinir1 belirlenmistir. Eger bu oran % 50 den daha fazla ise
cok borglu bir iilke olarak kabul edilirken % 30 ile % 50 arasinda olarak hesaplanmasi

durumunda ise orta borglu iilke olarak kabul edilir.

1.4.2. Toplam Dis Bor¢ Stoku / Thracat Rasyosu

Dis borglarin, genellikle doviz cinsinden yapilmasi ve bu borglarin bir boliimiiniin
veya tamaminin ihracat gelirleri ile 6denmesi durumu oldugu icin bu oran; iilkenin borg
O6deme giicilinii gosterir (Altuntas, 2016: 41). Bu rasyo i¢in IMF ve Diinya Bankas1 tarafindan
%275 sinir1 belirlenmistir. Bu sinir1 asmasi halinde ¢ok borglu iilke, % 165 - % 275 arasinda
olmasi durumunda ise lilke orta derecede bor¢lu olarak kabul edilir. Bu rasyonun artmasi

borglu iilkeler i¢in olumsuz, azalmasi ise olumlu bir gelismedir.

1.4.3.D1s Borg Servisi / Ihracat Rasyosu

Toplam dis borg servisi, bir ililkenin bir yilda yapacagi anapara ve faiz 6demelerinin
toplamina esittir (Ince 2001°den aktaran: Olcar, 2013: 25). Dis borg servisi, uluslararas
kurulugslardan alinan borglarin geri 6deme kapasitesidir. Bu oran; ihracat yoluyla elde edilen
doviz gelirlerinin ne kadarmin dis borg servisi 6demelerinde kullanilacagini gosterir. Bu
oranin yiiksek olmasi, dis borcun ihracat gelirleriyle 6denmesinde zorluk ¢ekildigini
gosterirken diisiik olmasi veya azalmasi durumunda ise ddemeler dengesinde iyilesmeler
oldugunu gostermektedir.

IMF ve Diinya Bankasi’na gore bu oran %30 sinirin1 asmast durumunda, iilkenin ¢ok

bor¢lu, %18 ile %30 arasinda bir oran ise iilkenin orta derecede bor¢lu oldugunu ifade eder.

1.4.4.D1s Borg Faiz Servisi / Ihracat Rasyosu

Dis bor¢ maliyet gostergesi olarak da adlandirilan bu oran; {ilke ihracat gelirlerinin
ne kadarinin yillik dis borg faiz 6demelerine gittigini gostermektedir. (Evgin, 2000: 60).

IMF ve Diinya Bankasina gore; bu rasyo % 20 sinirin1 gegerse lilkenin ¢ok bor¢lu, %

12 - % 20 araliginda yer alirsa orta derecede borglu oldugunu gosterir (Evgin, 1996: 24).



Ihracat artig hiz1, dis borg faiz ddemesi artis hizindan az olursa etkin bir borglanma
yapilmadigimi gosterir. Dis kaynaklarda elde edilen krediler yatirimlardan c¢ok tiiketime
gittigini gosterebilir (Evgin, 2000: 60).

1.4.5.D1s Borg Servisi / GSMH
Di1s Borg servisi, bir iilkenin bir yil i¢inde 6demesi gereken dis bor¢ anapara ve
faizlerinin toplamina esittir. Bu oran bir yillik iilke iiretiminin ne kadarinin dig borg geri

o0demelerinde kullanildigin1 gostermektedir.(Kocaoglu; 2005°ten aktaran: Olcar, 2013: 26).

1.4.6. Uluslararasi Rezervler / Dis Bor¢ Stoku Rasyosu

Uluslararas1 rezerv; uluslararasi bor¢ ddemelerinde kabul goren her tiirlii aktife
denilmektedir. Bu rezervin kapsami; uluslararasi standartta olan, altin, konvertibl doviz,
konvertibl kisa vadeli 6zel ve resmi alacak senetleri, bonolar ve tahviller ile IMF nezdindeki
0zel cekme haklar1 (SDR) ve diger ¢ekme kolayliklarini icermektedir. Briit rezervlerden kisa
vadeli dis borglarin ¢ikarilmasi sonucu uluslararasi net rezerv miktari bulunur (Evgin, 2000:
61). Bu oranin biiytimesi iilke ekonomisi i¢in olumludur. Ciinkii dis bor¢ 6demelerinin daha
kolay yapilmasini olanak saglayacaktir. Kiiclilmesi durumunda ise ilkenin dis

bor¢lanmasina sinir getirilmesi gerekir.

1.4.7.Cari Islemler Acig1 / GSMH Rasyosu
D1s kaynak ihtiya¢ orani olarak da bilinen bu oran iilkenin dis kaynaklara olan
ihtiyacini gostermektedir. Bu oran %4 siirin1 gegerse dis kaynaklara olan ihtiyag artmakta,

bunun altinda olursa dis kaynaklara olan ihtiya¢ azalmaktadir (Olcar,2013: 27).

1.4.8.1hracat / ithalat Rasyosu
Ihracatin ithalati karsilama orani olarak da bilinen bu oran; ihracat gelirlerinin ne
kadarinin ithalata gittigini gosterir. Bu oranin artmasi iilkenin doéviz gelirlerinin doviz

giderlerinden daha hizli arttigin1 gosterir.

1.5. DIS BORCLANMANIN NEDENLERI

Kiiresel rekabet, gelismekte olan iilkeler ile gelismis lilkeler arasindaki farkin giderek
genislemesine, kaynaklarin dengesiz dagilmasina yol agmistir. Ayrica kalkinma siirecinin
hizlandirilmasi igin bir dis destek gerekmektedir (Batir, 2000: 74).

Yurtici tasarruf oranlarinin yetersiz olmasi nedeniyle gelismekte olan iilkelerin,
sanayilesme ve kalkinma hareketleri icin yiiksek oranda finansmana ihtiya¢ duymasi

nedeniyle iilkeler dis bor¢lanma yontemine bagvurmaktadirlar. Dis bor¢lanma ydntemine
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bagvuran {ilkeler; uzun vadeli ve iretime yonelik getirisi yiiksek yatirim projelerini

gerceklestirerek iktisadi kalkinmalarini saglamaya ¢aligmaktadirlar.

1.5.1.1¢ Tasarruf Yetersizligi

Gelismekte olan iilkeler, iktisadi kalkinmalarini gerceklestirebilmek icin ulusal
gelirlerinin 6nemli bir kismimi yatirnma ayirmak zorundadirlar (Kozali, 2007: 8). Bu
tilkelerde; milli gelirin diisiik olmasi, tasarruflarin istenilen seviyede olmamasina ve boylece
kalkinma icin gerekli goriilen yatirnmlarin yapilamamasina neden olmaktadir. Bu durumda
iilkeler; kalkinma i¢in gerekli finansmani saglamak amaciyla dis kaynaklara bagvururlar ve
i¢ tasarruflarin yetersiz olmasi sebebiyle dis bor¢glanmaya yonelmektedirler. Ancak
kalkinmakta olan iilkeler agisindan dis bor¢lanma siirekli bir finansman kaynagi olarak
benimsenmemelidir. Kalkinmanin —siirdiiriilebilmesi i¢in i¢ tasarruflarin  artmasi
gerekmektedir. Dis bor¢larin kendi kendini finanse edebilmesi i¢in dis kaynaklardan elde
edilen finansmanin ancak iilkenin doviz gelirlerini ve sermaye birikimini yiikseltecek
yatirimlara kanalize edilmesiyle miimkiindiir. Aksi taktirde, borcun 6demesi geldiginde dis
borcun ddenememesi ve refinansman durumu ortaya ¢ikabilir. Bu sebepten otiirii, iilkelerin
bir dig bor¢ batagina diismemeleri i¢in saglanan kaynaklarin verimli ve iiretken yatirimlara

aktarilmasi gerekmektedir ( Bayata, 2008: 15).

1.5.2.D1s Finansman Eksikligi (Doviz Yetersizligi)

Ulkeleri dis borglanmaya ydnelten nedenlerden bir digeri ise, iilkenin doviz eksikligi
cekmesidir. Az gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kalkinmalarin1 gergeklestirecek olan
yatirimlarin hayata gegirilebilmesi i¢in gerekli olan ara mali ve yatirim mali, teknoloji ve
teknik bilginin tedarik edilmesi gerekmektedir. Gelismekte olan iilkelerde, kalkinmanin
gerceklestirilebilmesi i¢in stratejik dneme sahip olan bu mallarin ithal edilebilmesi igin
yeterli dovize sahip olunmasi gerekmektedir. Eger yeterli doviz bulunmuyor ise iilkeler dis

borg¢lanma yoluna basvurmaktadir ( Batir, 2000: 80; Celik ve Direkgi, 2013: 114).

1.5.3. Cari Islemler Bilancosu A¢iklar

Gelismekte olan iilkelerin ihracati ithalatindan daha az yani doviz gelirleri doviz
giderlerinden az olan iilkelerdir. Bu iilkelerde ihracat oranlarinin ithalat oranlarindan daha
diisiik olmasi, dis ticaret dengesini ithalat lehine bozarak dis ticaret agiklarina sebep olmakta
ve ayrica bu durum kalkinmanin finansmanina engel olusturmaktadir (Aysu, 2011: 26).

Bundan dolay1 dis ticaret dengesinin ihracat yoniinde gelismesi 6nem arz etmektedir.
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Cari islemler bilangosu siirekli acik veren gelismekte olan iilkelerde dovize olan
ihtiyag¢ devamli olarak artmaktadir. Bu sekilde ortaya ¢ikan doviz ihtiyacinin
karsilanabilmesi ig¢in ihracatin artirilmasi ve yeni doviz kaynaklar1 bulunmasi ile
giderilebilir. D1s bor¢lanma bu ihtiyaci karsilayabilecek gegici bir ¢oziimdiir.

Dis dengesizlik yaratan diger nedenler; enflasyon ve ona bagli olarak ulusal paranin
asir1 degerlenmesi, kalkinma hizi, ekonomik verimlilikteki degismeler, kritik ham maddeler
yoniinden disa bagimlilik, halkin tercihlerindeki kaymalar, iktisadi dalgalanma, gegici
faktorler (beklenmedik sekilde ortaya ¢ikan olay, durum), kisa vadeli yabanci sermaye giris
ve ¢ikiglaridir (Seyidoglu, 2009: 331-332).

Ulkeler dis agiklari; resmi doviz rezervlerini kullanarak veya dis borglanmaya
giderek finanse edebilirler. Bir diger yontem; dis ticaret veya kambiyo politikasi araglari
(gtimriik vergisi, kotalar, yasaklamalar ve kambiyo denetimi) ile dis agiklar1 gidermektir. En
giivenilir olan ve ayn1 zamanda en zor olan yontem ise agiklarin tedavi edilmesi ya da

diizeltilmesi ile dis 6deme agiklarinin giderilmesidir (Seyidoglu, 2009: 333).

1.5.4.Diger Nedenler

Ulkenin tasarruf acig1 ve doviz ihtiyaci gesitli nedenlerle ortaya ¢ikmaktadir. Bu
nedenler su sekilde siralanabilir (Evgin, 1996: 15; Adiyaman, 2006: 23):

> Biitce aciklarinin karsilanmasi,

Savunma harcamalari i¢in finansman temin edilmesi,
Ekonomik dengeyi saglayici ve koruyucu etkiler,
Biiytik yatirim ve reformlarin finansmaninin saglanmasi,
Tasarruflarin belirli yatirimlara yonlendirilmesinin amaglanmasi,
Kaynak dagilimi ve kullaniminda etkinlik,
Vadesi gelmis borg¢larin finansmanin saglanmasi,

Olaganiistii harcamalarin ( dogal afetler, savas vb.) karsilanmasi,

YV V. V V V V V V

Gelismis iilkelerin gelismekte olan iilkeleri bor¢clanmaya zorlamalari,
Jan Tinbergen’e gore bor¢lanmada ekonomik nedenler agirliktadir (Evgin,
1996: 15-16). Bunlar soyle siralanmaktadir:
> Milli geliri artirmak,
Istihdami artirmak,
Gelir dagilimini yeniden diizenlemek,

Fiyat istikrarini siirdiirmek,

YV V V V

Dengeli bolgesel gelismeyi saglamaktir.
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Geligmis tlkelerin gelismekte olan iilkelere bor¢ vermelerinin sebepleri de
asagidaki gibidir ( Batir, 2000: 83):

> Siyasi nedenler,

> Askeri nedenler,
> Ekonomik nedenler,
>

Insani nedenlerdir.

1.6. ASIRI BORCLANMANIN ETKILERI

Bir iilkenin 6nceki borglarini édeyebilmek i¢in yeni bor¢ bulmak zorunda kalmasi
asir1 borgluluk durumu olarak nitelendirilir (Batir, 2000: 88).

Devlet borglarinin artmasi ekonomi tizerinde bazi etkiler yaratmaktadir:

Ik etki, faiz oranlar iizerindedir. Biitce aciklarim kapatmak amaciyla devlet
cikardigi tahvillerin faizlerini yiikseltmek zorunda kalmaktadir. Faizlerin artma egilimi igine
girmesi, biitce harcamalar1 i¢indeki faiz 6demelerinin paymi artirmakta, bu durum biitce
aciklarin artmasina sebep olmaktadir. Faizlerin artmasi yatirim ve tiiketim harcamalarina
olumsuz etki etmektedir. Biitge agiklar1 ve devlet borglarinin artmasi, doviz kurlari, dis

ticaret dengesi ve fonlarin akigina etki etmektedir (Evgin, 1996: 22).

1.6.1. Asir1 Bor¢lanmalarin Ulke Icinde Ekonomik Etkileri

Biitce aciklarinin kapatilmast amaciyla kamunun borclanmasi, 6zel kesimin
bor¢lanma kapasitesini sinirlandirmistir. Acaba hangi tiir 6zel borglanma kisitlanmistir 2.
Ozel sektoriin tiiketim harcamalarina yonelik borg¢lanmasi kisitlanmis ise bu durum fazla
kaygi verici degildir. Ancak yatirim harcamalarina yonelik bor¢lanmasinin kisitlanmasi ise,
iktisadi biiylimenin yavaglamasi, reel gelirlerin ve istihdamin azalmasi gibi olumsuz
sonuglara yol agmaktadir. Dis kaynaklardan borg¢lanma yapilmaz ise 6zel kesimin
bor¢lanabilmesi {ilkenin tasarruf diizeyine bagl olacaktir. Eger; bir lilkenin tasarruf orani
diisiikse kamu bor¢lanmasinin 6zel kesim aleyhine olusmasi yatirimlari yavaslatarak sorunu
daha da zorlastiracaktir (Evgin, 1996: 22).

Bir iilkede ellerinde menkul degerler bulunduranda parasal genislemenin devam
edecegine dair goriis hakimse ellerindeki uzun vadeli tahvilleri kisa vadeli tahvillerle
degistireceklerdir. Bu durum faiz oranlar1 ve ekonominin gelecegi iizerinde daha fazla

olumsuzluklar yaratacaktir (Evgin, 1996: 22).
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1.6.1.Asir1 Bor¢lanmanin Uluslararasi Sonuglari

Bazi iilkelerde i¢ ve dis borglarin artisi ekonomide farkli etkiler yaratmaktadir.
Giderek artan i¢ borglar doviz kuru ve 6demeler dengesi lizerinde olumsuz etkiler yaratir.
Bunun yaninda; bazi iilkelerde biit¢e agiklarinin yarattigi faiz oranlarindaki yiikkselmelerin
yabanci sermayeyi iilkeye c¢ekerek doviz kurlarini iyilestirdigi gozlenmektedir. Kambiyo
kurlarindaki bu degerlenme, o iilkenin ihracatin1 engelleyerek ithalat1 tesvik etmekte, ithal
ikamesine dayali sektorler ile ihracata dayali sektorlerde is kaybina yol agmakta ve
korumacilik egilimlerinin tekrar giiclenmesine neden olmaktadir. Diger taraftan, asiri
bor¢lanmig gelismekte olan {ilkelerde faiz oranlarinin yiikselmesi, dis borg servisi yiikiiniin
azalmasina sebep olmaktadir ( Evgin, 1996: 23).

Di1s bor¢ O6demeleri bir iilkenin milli gelirin diismesine, ulusal paranin deger
kaybetmesine, ddemeler bilangosunun agik vermesine ve doviz stokunun azalmasina yol
acar. Devlet dis bor¢lanma yaptiginda; elde ettigi kaynaklar1 tiiketim harcamalarinda
kullanilirsa ekonomide enflasyonist bir etkiye dis bor¢ 6dendigi zamanda deflasyonist bir

etkiye neden olacaktir. Clinkii ekonomideki para miktar1 azalacaktir ( Onur, 2010: 9).

1.7. DIS BORCLANMANIN IKTiSADI KALKINMAYA ETKIiSi

D1s borglarin iktisadi kalkinmanin bir araci olarak kullanilabilmesi i¢in, kalkinmay1
destekleyecek uygulamalara yer verilmelidir. Iktisadi kalkinmanin saglanmasi sadece alinan
bor¢larin kalkinmaya yonelik uygulamalara yonlendirilmesi yeterli olmayacaktir. Ayrica
bor¢lanmayla hedeflenen amaca ulasmak i¢in etkin bir bor¢ yonetimi zorunludur.

Dis bor¢lanma ile zorunlu yatirimlarin ger¢eklesme sansi artmakta, yatirimlarin
hayata gecmesiyle ¢cogaltan ve hizladiran etkileri harekete gegerek konjoktiirel bir ylikselis
saglanmakta, dis bor¢lanmayla kalkinmanin hiz1 artabilmekte, {iretim g¢esitlenmesine katki
vermekte ve 6demeler dengesine olumlu etkileri olmaktadir.

Bahsedilen olumlu yonlerine karsilik, dis borglar, disa bagimlilig1 ve israfi artirir
(Akdogan, 1993°ten aktaran: Seker, 2006: 87).
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IKINCIi BOLUM
IKTiSADI KALKINMA

2.1. IKTISADI KALKINMANIN TANIMI

Iktisadi kalkinma Peter Oakley ve Chris Garforth tarafindan; ekonomik etkinligin
artmasi ve maddi refahin yiikselmesine ek olarak siyasal, sosyal ve kiiltiirel yapida bir
degisme meydana gelerek iilkelerin gelismislik seviyelerinin  artmasi  olarak
tanimlanmaktadir (Tunali ve Yilmaz, 2016: 301).

Bir bagka tanimlamada iktisadi kalkinma kavrami; ekonomik nitelikte olan yapilara
ek olarak politik, teknolojik, sosyal ve kiiltiirel nitelikteki yapilarinda gelismesi yoniinde bir
degismeyi hatta yeni yapilarin olusturulmasini igeren siiregleri anlatmaktadir (Yavilioglu,
2002: 75).

Iktisadi kalkinma ve biiyiime kavramlari ¢ogu zaman birbirinin yerine
kullanilabilmektedir. Ancak bu iki kavrami birbirinden farkini ortaya koymak gerekir.
Iktisadi biiyiime, bir yil icinde {iretim hacmindeki ve kisi basina gelirdeki artis demektir.
Iktisadi kalkinma ise bir iilkede toplumun sosyo-ekonomik yapisindaki degisme, kisi basina
diisen tretim hacmindeki artistir (Aktug, 2010: 9).

Iktisadi kalkinma matematiksel olarak ifade edilmeyen pek ¢ok terimi igermektedir.
Iktisadi biiyiime ise sayisal gelismelerle ilgilidir. Bir iilkede iktisadi kalkinmanimn
gerceklesebilmesi i¢in ekonominin biiyiimesi, iiretim hacminde artis olmasi, kisi basina
GSYH’nin artmasi gerekmektedir (Alatas, 2014: 6).

2016 yilinda Birlesmis Milletlerin 2030 Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri 193
tilkenin imzasi ile kabul edilmistir. Yayinlanan 17 siirdiiriilebilir kalkinma hedefi asagidaki
gibidir (WEB_10):

> Y oksullugun her bi¢ciminin ortadan kaldirilmasi,

> Aclik ve yetersiz beslenmenin her bigimini sona erdirmek ve basta ¢ocuklar
olmak iizere tiim insanlarin y1l boyunca yeterli besine sahip olmasini saglamak,

> Herkesin genel saglik hizmetine giivenli ve erisilebilir ilag ve asiya
kavugmasini saglamak,

> Tim kiz ve erkek c¢ocuklarmin ticretsiz ilkdgretim ve orta Ogretimi
tamamlamasini saglamak ve uygun maliyetli mesleki egitime esit erisim, toplumsal cinsiyet
ve varlik esitsizliklerini ortadan kaldirmak, nitelikli yliksekogretime herkesin erismesini

saglamak,
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> Kadinlar ve kiz ¢ocuklarina kars1 ayrimciligi her yerde ortadan kaldirmak,

> Herkesin giivenli ve erigilebilir igme suyuna kavusmasini saglamak igin
altyapiya yatirim yapmak, sihhi tesisleri insa etmek ve her diizeyde hijyeni tesvik etmek,

> Erisilebilir enerjiye herkesin kavugmasini saglamak i¢in gilines, riizgar ve

termal gibi temiz enerji kaynaklarina yatirim yapmak,

> Tam ve iiretken istihdam, tiim kadinlar ve erkekler icin insana yakisir is
saglamak,
> Dayanikli altyapilar kurmak, kapsayici ve siirdiiriilebilir sanayilesmeyi

yayginlagtirmak ve yenilik¢iligi gelistirmek,

> Mali piyasalar ve kurumlarin diizenlenmesi ve izlenmesini iyilestirmek,
kalkinma yardimlar1 ve dogrudan yabanci yatirimlar1 en c¢ok ihtiyag duyulan bolgelere
yonlendirmek, insanlarin giiven i¢inde go¢ ve hareket etmesini saglamak,

> Kentleri giivenli ve siiriidiiriilebilir kilmak, toplu tagimaciliga yatirim
yapmak, kamusal yesil alanlar yaratmak,

> Stirdiiriilebilir tiretim ve tliketim kaliplarin1 desteklemek,

> Iklim degisikligi ve etkileri ile miicadele etmek,

> Deniz ve kiy1 eko-sistemlerini siirdiiriilebilir bicimde yonetmek,

> Ormanlar, sulak alanlar, kurak alanlar ve daglar gibi karasal eko-sistemleri
korumak ve eski haline getirmek, ormasizlasmanin durdurulmasi, dogal yasam alanlar1 ve
biyo-gesitliligin kaybini azaltmak i¢in hemen eyleme gegilmeli,

> Siddetin her bi¢imini 6nemli 6l¢lide azaltmak, ¢atisma ve giivensizlige kalict
¢Ozlimle bulmak, yasadisi silah ticaretini 6nlemek ve gelismekte olan iilkelerin kiiresel
yonetisim kurumlarina katilimi giiglendirmek,

> Gelismekte olan {ilkelerin borglarin1  yonetmelerine yardim edecek
politikalarin koordine edilmesi ve en az gelismis ilkelere yatirimlarin tesvik edilmesi,
sirdiriilebilir kalkinma i¢in kiiresel ortaklik ve isbirligine canlilik kazandirilmasi

hedeflenmektedir.

2.2. IKTiSADI KALKINMANIN OLCULMESI

2.2.1.GSMH ve Kisi Basina GSMH ile Olciilmesi
Gayri Safi Milli Hasila (GSMH), bir ekonomideki yerlesik iireticilerin belirli bir
donemde (genellikle bir yil icinde) toplam faaliyetleri sonucunda yarattiklar1 tiim mal ve

hizmetlerin iiretim degeri toplamindan iiretimde kullanilan girdilerin toplaminin ¢ikarilmasi
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ile bulunmaktadir (Egilmez, 2011:107). GSMH’da esas olan iilke vatandasligidir ve bu
sebepten dolayr GSYIH’dan ayrilmaktadir. Ciinkii GSYH, o iilke smirlar icerisinde
faaliyette bulunan yabanci iilke vatandaslarininda trettigi nihai mal ve hizmetleri de
icermektedir (Alatas, 2014:7). Bir diger deyisle, bir iilkenin yurtdisinda c¢alisan
vatandaslarinin iilkelerine gonderdikleri gelirlerinin GSYH’ya eklenmesi ve bundan sonra
tilkedeki c¢alisan yabanci vatandaglarin yurtdisina (yani kendi iilkelerine) gonderdikleri
faktor gelirlerinin ¢ikarilmasi sonucu GSMH elde edilmektedir. Bir iilkede kisi bagina
GSMH ise, lilkenin GSMH’simin iilke niifusuna boliinmesi ile bulunur.

Ulkeleraras1 gelismislik farkini ortaya koymak amaciyla kisi basina GSMH degeri
kullanilarak bazi siniflandirmalar yapilmaktadir. Diinya Bankasi tarafindan her yil 1
Temmuz’da kisi basina GSMH’ya gore iilke siniflandirmasi yapilmaktadir. 1 Temmuz 2018
tarihinde Diinya Bankasi tarafindan yapilan siniflandirma su sekildedir: (WEB_11).

Diisiik Gelirli Ulkeler: Kisi basina 995 dolar ve daha az,

Diisiik Orta Gelirli Ulkeler: Kisi basma 996 dolar ile 3,895 dolar arast,
Yiiksek-Orta Gelirli Ulkeler: Kisi basina 3, 896 dolar ile 12,055 dolar arast,
> Yiiksek Gelirli Ulkeler: Kisi basina 12,055 dolar ve daha yiiksek GSMH’ya

YV V V

sahip iilkeler olarak siniflandirilmaktadir.

2.2.2.Satinalma Giicii Paritesi ile Olciilmesi

Bir iilkenin GSMH degeri iilkenin ulusal para birimi ile hesaplanmaktadir. GSMH
degeri uluslararasi karsilastirmalarda kullanilirken ulusal para birimi ile hesaplanan GSMH,
ABD dolarmna cevirilmektedir. Ancak farkli gelismislik diizeylerine gore sahip iki tlke
arasindaki reel doviz kuruna gore hesaplanan bu degerler, bu iki {ilke arasindaki satin alma
giiciiniin Ol¢iilmesinde yetersiz kalmaktadir. Bu sebepten dolayi; satin alma giicii paritesi
(SAGP) yaklasimina gore llkeler arasindaki fiyat diizeyi farklarini ortadan kaldirmaya
yarayan bir doniisiim orani bulunmaktadir (Tar1, 2018:135). Bu oran hesaplanirken hem dis
ticarete konu olan hem de dis ticarete konu olmayan mal ve hizmetler dikkate alinmaktadir.
Bu yaklagima gore hesaplanan GSMH ve kisi basina GSMH degerleri iilkeler arasindaki
fiyat diizeyi farklarin1 giderdigi i¢in daha giivenilir sonuglar elde edilmektedir (Alatag, 2014:
9).
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2.2.3.Yasamn Fiziki Niteligi Endeksi ( PQLI) ile Olciilmesi

Yasamin fiziki niteligi endeksi Denizasir1 Kalkinma Konseyi tarafindan ortaya atilan
bir Olclidiir (Cereseto ve Waitzkin, 1986: 662). Bu endeks 1979 yilinda David Morris
tarafindan gelistirilmistir. Yasamin fiziki niteligi endeksi, bir lilkede yasam kalitesini, hepsi
esit agirliktaki iic gostergenin (temel okur-yazarlik, bebek 6lim orani ve yasam siiresi
beklentisi) ortalamasi alinarak ol¢iilen 0 ile 100 arasinda bir 6lgektir (Alkire ve Sarwar,
2009: 665). Bu endeks Denizasir1 Kalkinma Konseyi tarafindan su sekilde hesaplanmaktadir
(Cereseto ve Waitzkin, 1986: 665).

(im+e+1)
3

PQLI =

_ (229 — [ bebek 6lim orani]
B 2.22

im

([ dogumda beklenen yasam siiresi] — 38)
0.39

e =

|= Okuma yazma orani

2.2.4. insani Kalkinma Endeksi (HDI) ile Ol¢iilmesi

1990 yilindan bu yana Birlesmis Milletler Kalkinma Programi tarafindan insani
kalkinma endeksini igeren insani Kalkinma Raporu yillik olarak yayilanmaktadir (White,
2008: 4).

Ulkeleri siralamak igin kullanilan insani kalkinma endeksi; gelir, saglik ve egitim
gibi ii¢ alanin agirlikli kombinasyonu alinarak yasam kalitesini 6lgmektedir (Alkire ve
Sarwar, 2009: 6).

2018 yilinda Birlesmis Milletler Kalkinma Programu tarafindan yayinlanan Insani
Kalkinma Raporunda iilkeleri dort grupta smiflandirmaktadir. Insani kalkinma endeksi;
0.550 ve daha az ise diisiik insani kalkinma, 0.550-0.699 arasinda ise orta insani kalkinma,
0.700-0.799 arasinda ise yiiksek insani kalkinma ve 0.800 ve daha fazla ise ¢ok yiiksek insani
kalkinma olarak siniflandirilmaktadir (UNDP, 2018: 17).
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Sekil 1. Insani Kalkinma Endeksi Bilesenleri

e Kisi Bagina GSMH

(PPP S)
Insani e Beklenen Egitim
Kalkinma Suresi

e Ortalama Okul Yili

Endeksi

e Dogumda Beklenen
Yagsam Suresi

YASAM
BEKLENTISI

Kaynak: WEB_8. (2019). UNDP web site.
http://hdr.undp.org/sites/default/files/hdr2018 technical _notes.pdf. (05.01.2019)

Farkli birimlerde ifade edilen gostergeleri endekslere doniistiirmek icin 0 ile 1
arasinda minimum ve maksimum degerler belirlenmektedir. Hesaplanan degerin 1’e

yaklagmasi iktisadi kalkinmadaki olumlu gelismeyi ortaya koymaktadir (UNDP; 2018: 2).

Insani Kalkinma Endeksi = i/Sagllk x Egitim x Gelir

Tablo 1. Masir Ornegi

Gosterge Deger
Dogumda Beklenen Yasam Stiresi 71.7
Beklenen Egitim Siiresi 13.1
Ortalama Egitim Siiresi 7.2
Kisi Basina GSMH (2011 PPP §) 10.355
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71.661 — 20

Saglik Endeksi = 85 _20 0.7948
13.0898 - 0
Beklenen Egitim Siiresi Endeksi = —18_0 - 0.7272
7.218—-0
Ortalama Egitim Siresi Endeksi = Tt —o - 0.4812

0.4812 + 0.7272
Egitim Endeksi = > = 0.6042

In(10.355)—In(100)

In( 75.000)—In(100) =0.7009

Gelir Endeksi =

Insani Kallkinma Endeksi =3/0.7948 x 0.6042 x 0.7009 = 0.696

2.3. IKTiSADI KALKINMANIN GOSTERGELERI

Iktisadi kalkinmanin baslica gdstergeleri asagidaki gibi siralanmaktadir:

2.3.1.Kisi Basina Gayri Safi Milli Hasila

Kisi basina GSMH hem tarihsel olarak hemde uluslararasi karsilagtiirmalarda bilinen
en ciddi sorunlara ragmen kalkinmanin en 6nemli gostergesi olarak kabul edilir (Hick ve
Streeten, 1979: 567). Ancak kisi basina GSMH iilkeler i¢indeki ve {ilkeler arasindaki genel
ekonomik performansi: 6lcerken fakir ya da zengin tilkelerde tilkelerdeki iiretimin insanlar
arasinda nasil dagildigin1 gésterememektedir (Morris, 1979: 2). Bundan dolay iilkelerarasi
kalkinma diizeyi karsilagtirmalarinda kisi basina GSMH yeterli degildir (McGilivray, 1991:
1461).

McGilivray (2007) gore; iktisadi kalkinmanin gelir bazli olgiilmesinde iilkeler
arasindaki ulusal fiyat farkliliklarindan dolay: tlkelerin gayri safi milli hasila degerleri
oldugundan daha diisiik veya daha yiiksek ¢ikmaktadir (Alatas, 2014: 11). Bu sebepten
otiirti, Nordhous ve Tobin (1972), gayri safi milli hasila ile ekonomik refah arasindaki
celiskileri giderebilmek icin “ Ekonomik Refah Ol¢iisii (MEW)” gelistirmislerdir (Morris,
1979: 9). Ekonomik Refah Olgiisii, GSYIH, bos zamanin degeri ve iicretsiz calismanin

degerleri toplamindan ¢evresel zararin degerinin ¢ikarilmasiyla elde edilmektedir (WEB _1).
2.3.2.Gelir Dagilim

20



Bir toplumda belirli bir donemde yaratilan gelirin bireyler ya da tiretim faktorleri
arasinda boliigiilmesi gelir dagilimi olarak adlandirilmaktadir (Giirkan, 2010: 125).

Gelir dagiliminin adaletsiz olmasi toplumlarda sug ve siddet olaylarini artirir, sosyal
hosnutsuzluklari, toplumsal huzursuzluklar1 kortikler, devrim, darbe, kitlesel siddet ve
politika belirsizliklerini artirir ve bu tiir risklerin iktisadi kalkinma tizerinde olumsuz etkiler
yarattig1 gozlenmistir (Abadinsky, Katz ve Carrington, 2013: 1; Alesina ve Perotti, 1993:1).
Diger yandan; gelismis iilkelerde gelir dagiliminin adaletli dagilmasi toplumda sosyal
uyumun ve dayanismanin olmasini saglar.

Gelismis ve  gelismekte olan  iilkeler iktisadi  kalkinma  agisindan
karsilastirildiklarinda gelir dagilimi ve yoksulluk 6nemli gostergelerden biri olmaktadir.
Gelir dagilimini etkileyen faktdrlerden bir tanesi yoksulluktur (Izgi ve Alyu, 2018: 987).
Gelir dagilimi esitsizligi ve yoksulluk arasinda siki bir degis-tokus (trade-off) bulunmaktadir
(Atkinson, 1987: 761). Bu nedenle iktisadi kalkinmanin hedeflerinden biri gelir dagiliminda
adaletli olmak ve boylece yoksullugu dnlemektir.

Bir iilkede ulusal gelirin bireyler arasinda ne kadar adaletli boliisiildiiglinii gdstermek
icin kisisel ve fonksiyonel gelir dagilimi olmak tizere iki yaklagim kullanilmaktadir. Kisisel
gelir dagilimi, ulusal gelirin bireyler, aileler arasindaki boliisiimii gostermektedir. Bu gelir
dagilim gelir esitsizligini yansitir. Fonsiyonel gelir dagilimi, iretim faktorlerinin tiretimden
aldig1 paylar1 gostermektedir.

Bir tilkedeki gelir dagilimi esitsizligini 6l¢gmek ve diger tlilkelerle bunu karsilastirmak
amaciyla kisisel gelir dagilimindan (esitsizlikler) elde edilen Lorenz Egrisi ve Gini

Katsayisi’ndan yararlanilmaktadir

Sekil 2. Lorenz Egrisi
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Kaynak: Giirkan, O. (2010), Zktisada Giris, Birlesik Matbaacilik, 4. Baski, Izmir, s.126.

Sekil 2°de gosterilen karenin yatay eksenine niifus dikey ekseninede gelirler yiizde
olarak yerlestirilir. Kdsegen durumundaki egri mutlak esitlik durumunu gostermektedir.
Lorenz egrisi mutlak esitlik dogrusuna yaklastik¢a gelir dagiliminda esitsizlik azalmakta,
uzaklastik¢a da esitsizlik artmaktadir.

Gelir dagilimi esitsizligini 6lgmekte kullanilan bir diger gosterge olan Gini Katsayisi
1912 yilinda Gini tarafindan gelistirilmistir (Bellu ve Liberati, 2006: 2 ). Gini katsayis1 “ 0
ile 1 ” araliginda bir deger almaktadir. Bu katsay1 ““ 0 ” degerini alirsa gelirin tamamen esit
dagildigimi gosterir (Wolfson, 1994: 356). Eger; 1 degerini alirsa gelir esitsiz
dagitilmaktadir. Gini katsayis1 asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

ESITSIZLIK BOLGESI _ A

ini K 1S1 =
G atsay1s TOPLAM ALAN A+B

Buna gore tarali alan kiiciiliirse Gini katsayisi kii¢iilmekte ve gelir dagilimi esitsizligi

azalmaktadir.

2.3.3.Beseri Sermaye

1960°lh  yillarda ortaya ¢ikan beseri sermaye iktisadi  kalkinmanin
gerceklestirilmesinde lokomotif bir gii¢ olan 6nemli bir unsurdur (Keskin, 2011: 141).Beseri
sermaye, insanlarin egitim yoluyla elde ettikleri bilgi ve becerilerini veya diger etkinlikler
araciligiyla kendilerine yatirim yapmalar1 ve boylece gelirlerini artirmalarini icermektedir.
Beseri sermaye teorisi, ekonomik iiretimin girdisi olarak saglik ve egitime odaklanmaktadir

(Appleton ve Teal, 1998: 9).
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2.3.3.1. Egitim

Beseri sermaye teorisinin en Onemli bilesenlerinden biri olan egitim iktisadi
kalkinmanin temelini olusturmaktadir. Dolayisiyla egtime yapilan yatirimlar sonucunda iyi
egitimli insan giiciine ( yani beseri sermayeye) sahip olan iilkelerde hizl1 bir kalkinma stireci
gerceklesmektedir. Beseri sermayenin 6énemli bir kismini olusturan egitimin gostergeleri
stok veya akim gostergelerdir. Egitimin stok gdstergeleri, niifusun okur-yazarligi, niifusun
ortalama egitim siiresi ve egitimin diizeyini icermektedir. Akim gdstergeler ise okul kayit
oranlar1 ve niifusun gelecekteki kapasitesine yatirim 6lgtimiidiir (Appleton ve Teal, 1998: 2).
Uluslararasi karsilastirmalarda ve egitim seviyesini agiklama da kullanilan degiskenler okur-
yazarlik orani, okullasma orani, 6gretmen basina diisen Ogrenci sayist ve milli gelirden

egitim-6gretim harcamalarinin aldig1 paydir.

2.3.3.2.Saghk

Beseri sermayenin diger bir 6nemli faktorii olan saglik, isgiliciiniin Uretkenligi ve
kapasitesini etkilemektedir. Ciinkii iyi egitilmis, yetenekli ve tecriibeli insanlar saglikli
olduklar siirece katma deger yaratarak iktisadi kalkinmaya katkida bulunabilmektedirler.

Saglik, sadece hastalik olmamasi degil ayn1 zamanda bir kisinin yasami boyunca
potansiyelini gelistirme kapsitesidir. Bir anlamda saglikli olmak refah kaynagidir (CMH,
2004: 48).

Saglik, iscilerde hastaligin sebep oldugu iiretim kaybini azaltarak, yetiskinlerde
verimliligi artirarak, okula devam etmeyi saglayarak, 6grenmeyi gelistirerek ve kaynaklarin
kullanimini1 maksimuma ¢ikararak iktisadi kalkinmay1 etkilemektedir (CMH, 2004: 49).

Saglik alt yapist ve miidahalelerindeki kamu yatirimlar1 daha yiiksek verimlilik ve
iktisadi gelisme acisindan faydalar saglamaktadir (Strauss ve Thomas, 1998: 767). Ciinkii
saglik alanindaki iyilesmeler yetiskinlerin yasamlar1 boyunca daha fazla ve daha emek
yogun ¢aligsmasina imkan tanmimaktadir (Goldin, 214: 18). Saglikli ¢alisanlar fiziksel ve
zihinsel olarak daha enerjik, saglam ve yeni fikirler iretmektedirler (Bloom, Canning ve
Sevilla, 2003: 1; Howitt, 2005: 20).

Beseri sermaye faktorii olarak saglik, dogrudan ve dolayli yollardan ekonomik
performansa etki etmektedir. Sagligin, calisanlarin verimliligini etkilemesi dogrudan bir etki
olarak goriiliir (Bloom ve Canning, 2003: 305). Saglikli biiyiiyen bir kisinin ileri yillarda
kazanacag1 gelirini artirmasi ise dolayli etki olarak ifade edilebilir.

Sagligin, iktisadi biiylime {lizerinde pozitif bir etki yarattigini gosteren bazi bulgular

elde edilmistir.
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» Bireyin ortalama yasam siiresi 1 yillik artis olmasi, ¢iktida % 4 oraninda artig

saglamaktadir (Bloom, Canning ve Sevilla, 2003: 5).

» Endemik bolgelerde sitmanin % 10 oraninda azalmasi iktisadi biiyiimeyi % 3

oraninda artirmaktadir (Martin, Grant ve D’ Agostino, 2012: 8).

Anlagilacag iizere, sagliktaki bir iyilesme ekonomik refah faktorlerinde gozle goriiliir

bir artis meydana getirmektedir.

2.3.4.Niifus

Iktisat literatiiriinde niifus artis hizinin ekonomik performans iizerinde olumlu veya
olumsuz etkileri oldugu yapilan arastirmalarla ortaya konulmaktadir.

Solow (1956) onciiliigiinde neoklasik biiylime modeli (digsal biliylime modeli
olarakta adlandirilir) niifus artis1 ve kisi basina ¢ikti artis1 arasinda negatif bir iliski oldugunu
teorik olarak agiklarken, igsel (endogenous) biiylime modelleri ise neoklasik biiyiime
modellerinin aksine, iki faktor arasinda pozitif bir iliski oldugunu ortaya koymaktadir
(Peterson, 2017: 8). Niifus artis1 farkli sekillerde meydana gelebilir:

» Yiksek dogum ve 6liim oranlari,

» Yiksek dogum ancak daha diisiik 61iim oranlari,

» Diisiik dogum ve 6liim oranlar1 (Todaro ve Smith, 2003: 259),
» Uluslararas1 Go¢ (Peterson, 2017: 1).

Niifus artis1 ve iktisadi kalkinma arasindaki iligkiyi inceleyen bazi calismalarda;
Thomas Maltus (1798) “ Niifusun Prensipleri Uzerine Bir Deneme” adli eserinde iki faktor
arasinda negatif korelasyon oldugunu yani niifus artsinin daha diistik iktisadi kalkinma
oranina neden oldugu, Becker, Glaeser ve Murphy (1999) yaptiklar1 calismada niifus
artisinin verimlilik ve iktisadi kalkinmayr hem poztif hemde negatif yonde etkiledigini
(Shen, 2015: 6), Thomton (2001) bazi Latin Amerika ekonomileri lizerine yaptigi ¢aligmada
niifus artis1 ile iktisadi kalkinma arasinda anlamli iliski olmadigini, Dawson ve Tiffin (1998),
Hindistan’da 1950-1993 arasindaki yillar1 kapsayan arastirmasinda iki faktor arasinda
korelasyon olmadigini ortaya koymustur (Shen, 2015: 7).

Gelismekte olan tilkelerde yiiksek dogurganlik oranlari ekonomik gelismeyi olumsuz
etkilemekte ve bdylece hizli niifus artis hiz1 kisi basina diisen sermaye miktarini1 azaltarak
iktisadi bliylimeyi yavaslatmaktadir. Bu durumda dogum oranlarimi kontrol altina alarak

beseri sermayenin daha hizli kalitesinin artirilabilmesi 6ngdriilmektedir.
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2.3.5.Sermaye Birikimi

Iktisadi kalkinmanm en onemli gostergelerinden biri olan sermaye birikimi,
kalkinmanin can damari olarak goriilmektedir. Clinkii sermaye birikimi gerek gelir gerekse
liretim kapasitesinin artmasinda en stratejik faktordiir. Milli gelirin diisiik oldugu, niifusun
hizli arttig1 ve tiiketim egiliminin yliksek oldugu gelismekte olan tilkelerde iktisadi kalkinma
icin gerekli olan tasarruf miktar1 olusmaz (Batir, 2000: 77). Gelismekte olan iilkelerin
tasarruf diizeyi ¢ok diisiiktiir. Ciinkii kisi basina gelirin diisiik oldugu iilkelerde gelirin cogu
tiikketilirken kalan kismi ise yatirim amagh tasarrufa ayrilir.

Gelismekte olan iilkeler Nurkse’nin ifadesi ile bir “Kisir Dongii” icinde bulunurlar.
Milli gelirin yetersiz olmasi sebebiyle, tasarruf oranlar1 diisiiktiir. Tasarruf oranlar diisiik
oldugundan yatirimlar artirilamamakta, dolayisiyla ekonomik verimlilik geri kalmakta,
sonug olarak milli gelir diisiik diizeyini korumaktadir. Bu “Yoksulluk Kisir Donglisii” nii
kirmanin bir yolu dig kaynakalara bagvurmaktir (Seyidoglu, 2009: 638).

Bir iilkede yatirimin finansmani i¢in yeterli tasarruf bulunmuyorsa, yabanci sermaye
girigine ihtiya¢ duyulur. Bu durumda yabanci sermaye giris, doviz kurunun baskilanmasina,
boylece gerek doviz kuru riskine gerekse cari islemler agigina sebep olmaktadir. Bundan
dolay1 bu tiir ekonomik sorunlarla karsilasmak istemeyen iilkeler uzun donemde
yatirnmlarinin finansmaninit yurti¢i tasarruflar ile saglamak zorundadirlar (Degirmen ve
Sengoniil; 2012: 1-2).

Az geligsmis {ilkelerin ¢cogunda, yatirim milli gelirin sadece % 5 ile % 8 iken,
Gelismekte olan tilkelerde, genellikle net olmayan ulusal gelirin %15’inden daha az kismu,
ABD, Bat1 Arupa ve Japonya gibi gelismis tilkelerde ulusal gelirin % 15 ile % 20’si arasinda
hatta daha yiiksek oranda yatirima ayrilmaktadir.

2.3.6.Sektorel Yapi

Az gelismis llkelerde tarim oncii sektér konumunda bulunmaktadir. Bu iilkelerde
tarim sektorii istthdam, {iretim ve ihracat i¢ginde onemli bir pay sahibidir. Ancak geligmis
iilkelerde tarim alanindaki istthdam ve tarimsal ¢iktinin milli gelir ig¢indeki payr c¢ok
distiktiir.

Az gelismis veya gelismekte olan iilkelerde tarim sektoriintin milli gelir igindeki
paymin azalmasina ragmen gelismis llkelerle kiyaslandiginda bu oran hala yiiksek
seviyelerde bulunmaktadir. iktisadi biiyiime siirecinde iiretim ve istihdam igindeki tarim
sektoriinlin oransal pay1 azalma gosterirken, sanayi ve hizmet sektorlerinin paylar artig

gostermektedir.
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2.3.7. ikili (Diialist) Yapi Ozelligi

Az gelismis tilkeler modern ve geleneksel kesimin faaliyetlerini birlikte yiiriitmeye
calistigr ikili (diialist) yap1 6zelligi olan iilkelerdir. Bu tilkelerde bir taraftan ileri gelismislik
diizeyindeki iilkelerin pazar yapisina, ileri teknolojisine, gelismis sosyal iliskilere, ileri
kurum ve organizasyonlara denk gelinecegi gibi, diger taraftan geri kalmishgm tipik
ozelliklerinden aile ekonomisi, geri ve ilkel teknoloji, durgun sosyal yapi, geleneksel kurum

Ve organizayonlara rastlanilabilmektedir (Han ve Kaya, 2004: 13).

2.4. IKTISADI KALKINMANIN BELIRLEYICILERI

Iktisadi biiyiime ve kalkinma siireci hakkindaki bilgiler son 50 yil igerisinde dnemli
dlgiide gelismistir. Ozellikle 1950lilerde ortaya ¢ikan Neo-klasik biiyiime modeli ( Solow
1956, 1957) iktisadi biiyiime ve kalkinma literatiiriine yol gosterici katkilar yapmistir. Bunun
yaninda, Meier ve Stiglitz (2000)’ e gore bu model toplam faktdr verimlligi ve sermaye
birikimi gibi degiskenleri iktisadi biiyiimenin yakin belirleyicileri olarak modele katmast, ne
liclincli diinya {lkelerinin deneyimlerinin ne de siirdiiriilebilir iktisadi kalkinmanin
aciklanmasinda yeterli katkida bulunamamistir. Sonug olarak, kalkinma ekonomisi alaninda
giderek artan bir sekilde neo-klasik bliylime denklemindeki degiskenlerinin yerini iktisadi
biiyime ve kalkinmanin asil belirleyicileri almaktadir. Bu konuyla ilgili literatiire
bakildiginda ti¢ 6nemli belirleyicinin oldugu anlasilmaktadir (Bloch ve Tang, 2004: 245-

246). Bunlar; cografya, disa agiklik ve kurumsal kalite olarak siralanmaktadir:

2.4.1.Cografya

Cografyanin uzun vadede iktisadi biiyiime ve kalkinma iizerindeki etkileri ¢ok
yonliidiir (Bloch ve Tang, 2004:248). Ulkenin bulundugu yer ve iklimin, gelir diizeyleri ve
gelir artis1, niifus artisi, hastalik yiikii, dogal kaynaklarin bollugu, ulasim maliyetleri,
tarimsal verimlilik, bilgi ve teknolojinin daha gelismis alanlardan yayilmasi cografyanin
temel gostergeleridir (Rodrik, Subramanian ve Trebbi, 2002: 1; Gallup, Sachs ve Mellinger,
1998: 1).

Cografya ile iktisadi kalkinma arasinda gii¢lii iliski oldugunu ortaya koyan
caligmalardan Hall ve Jones (1999) yaptiklar1 analizler sonucunda iilkenin yer aldig1 enlemin
mutlak degeri ile kisi basina diisen gelir arasinda pozitif korelasyon oldugunu ortaya
koymuslardir. Masters ve McMillan (2000) ise tarimsal verimlilikte kisin yasanan don

olaylarinin pozitif etkilerini vurgulamistir ( Bloch ve Tang, 2004: 248).
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Sachs ve Warner (1997) gore; enerji, degerli metaller vb. gibi agir1 dogal kaynaklarin
bulundugu yer toplam kisi bagina geliri etkileyebilecek cografi faktdrdiir. Biiylik enerji
yataklarinin iizerinde bulunan iilkeler kisi basina yiiksek gelir ortaya koymasina ragmen bu
iilkeler 1965-90 doneminde diisiik iktisadi biiylime ve sanayilesme orani (enerji ve
petrokimya sektorlerinin diginda) gostermektedir. Bu nedenle, Basra Korfezi’ndeki diisiik
niifuslu OPEC filkeleri ¢ok yiiksek seviyelerde kisi bagina gelir fakat ¢ok diisiik biiyiime
oranlar sergilemektedirler (Sachs, 1997: 4). Bu ¢alismalarda cografya, ekvatordan uzaklik,
tropikal bolgelerde bulunan toprak miktari, iilkenin yer aldigi enlemin mutlak degeri ve
ortalama sicaklik gibi bir¢ok gosterge kullanilarak yer almaktadir (Rodrik, Subramanian ve
Trebbi, 2002: 2).

Cografya ile iktisadi kalkinma arasinda kuvvetli bir iligkinin bulundugunu savunan
bircok calismaya karsin, gercekte bu durumun tam tersinin oldugunu ortaya koyan
caligmalar bulunmaktadir. Eger cografya ¢ok dnemliyse dogal kaynak zengini olan iilkelerin
dogal kaynak fakiri olan iilkelere gore daha hizli bir biiyiime ve daha yiiksek kisi basina
gelire sahip olmalar1 gerekirdi. Auty (1990), Gello (1988), Sachs ve Warner (1995, 1999,
2001) tarafindan yapilan ¢alismalarda 1960-1990 yillar1 arasinda dogal kaynak zengini
tilkelerden 2-3 kat daha hizli kisi basina gelir artis1 ve bilylime orani gerceklestirdiklerini
bulmuslar (Bloch ve Tang, 2004: 249) ve iilkenin yer aldig1 cografyanin sahip oldugu dogal
kaynaklar ile gerceklesen biiyiime oranlar1 arasinda ilski olmadigini kanitlamaya

calismislardir.

2.4.2.Disa Acikhik

Iktisadi kalkinmanin belirleyicilerinden bir digeri olan disa agiklik, kisi basina geliri
mutlak ve/veya karsilagtirmali {stiinliik ile dogrudan, teknoloji transferi ve artan 6lgek
ekonomileri ile dolayli olarak etkileyebilmektedir (Bloch ve Tang, 2004: 249).

Iktisadi biiyiime icin ticaretin énemini ortaya koyan bir¢ok calisma bulunmaktadir.
Bu calismalardan bazilar1 soyledir: Dollar (1992), Levine ve Renelt (1992), Ben-David
(1993), Barro ve Sala-i Martin (1995), Sachs ve Warner (1995), Harrison (1996), Lee (1996),
Edwars (1998), Frankel ve Romer (1999), Harrison ve Hanson (1999), Rodriguez ve Rodrik
(1999). Lee (1996), 1963-1983 doneminde, Kore i¢in endiistri diizeyindeki verileri
kullanarak yapmis oldugu analizde, ticaret korumasinin hem emek verimliligi hemde toplam
faktor verimliligini azalttigi sonucuna ulasmistir(Bloch ve Tang, 2004: 250). Wacziarg
(1998), 1970-1989 déneminde 57 iilke igin 5 yillik ortalamalardan olusan bir panel kullanmig

oldugu caligmasinda agikligin biiyiimeyi artiran en 6nemli yolun yatirimlar oldugunu,
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toplam etkinin % 60’mndan fazlasini olusturdugunu ortaya koymustur (Rodriguez ve Rodrik,
2000: 314).

Baz1 arastirmacilar ise disa agiklik ile iktisadi biiylime arasinda negatif iliski
bulmustur. Levine ve Renelt (1992) agikligin iktisadi biliylime lizerindeki dogrudan etkisinin
giivenilir olmadigini belirtmislerdir. A¢ikligin, sadece yiiksek yatirimlar yoluyla biliylimeyi
dolayli olarak etkiledigini savunmaktadirlar. Xu (2000), ABD’li ¢ok uluslu sirketlerden
yapilan teknoloji transferinin az gelismis ilkelerin verimlilik artisini olumlu y6nde
etkiledigine yonelik ¢ok az kanit bulmustur.

Disa agiklik ile iktisadi biiyiime arasinda her iki yonde iliski oldugunu bulan
arastirmalarda vardir. Greenaway, Morgan ve Wright (1998), ticaretin serbestlesmesi ile
iktisadi biiylime arasindaki kisa vadeli iligskiye dair ampirik kanitlar1 incelemis ve hem
olumlu hemde olumsuz bulgulara isaret etmislerdir (Rodriguez ve Rodrik, 2000: 314).
Harrison (1996), ticari acikligin bliylime tizerindeki etkilerini panel veri kullanarak ve birkag
ticari aciklig1 Ol¢iisii tahminlerini karsilastirarak incelemistir. Granger nedensellik testleri
sonuclarina gore agiklik ve biiylime birbirlerini her iki yonde etkilemektedir (Yiicel, 2009:
36).

2.4.3.Kurumsal Kalite

Kurumlar, ekonomik performansin gelistirilmesinde veya engellenmesinde 6nemli
rol oynayan yasal sistemden daha genis siyasi kurumlara kadar uzanan resmi ve gayri resmi
sosyo-politik diizenlemelerin kalitesini ifade etmektedir (Rodrik, 2002: 5). Douglas
North’un ifadesiyle kurumlar “ oynanan oyunun kurallari”, kurumsal yapinin ise iktisadi
faaliyetin itici veya tesvik edici unsuru oldugunu ifade etmektedir (Biber, 2010: 3).
Kurumlar, insanlar arasindaki etkilesimleri olusturan kisitlamalar ve tesviklerin tamamin
anlatmaktadir (Artan ve Hayaloglu, 2013: 33).

Stirtidiiriilebilir ekonomik performansin gercgeklestirilmesinde gerekli olan temel
kurumlar, miilkiyet haklarm korunmasi, yarginin bagimsizligi, seffaf ve hesap verebilir
siyasi yapi, etkin bir sekilde isleyen biirokrasi, yolsuzluktan uzak hiikiimet, politik
ozgirliiklerin giivence altina alinmasi gibi unsurlar kalite diizeyleri ile {ilkenin ekonomik
performansini etkilemektedir (Bloch ve Tang, 2004: 246; Goélalp ve Baldemir, 2006: 216;
Biber, 2010: 16).

Ulkenin ekonomik performansinin gelisimini tesvik edecek iyi kurumlarin sahip

oldugu ii¢ temel 6zellik su sekildedir:
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> Bireylerin miilkiyet haklarinin giivence altina alinmasi (Alchian,2000: 202),
> Politikacilar ve biirokratlarin toplumun gelirleri ve yatirimlarini kendi
c¢ikarlar1 i¢in kullanmasini engellemek,

> Beseri sermayenin gelistirilmesi ve daha verimli alanlara yonlendirme giicii

bulmasidir (Acemoglu, 2003: 27).

Kurumlarin biliylime ve kalkinmay:r etkileme mekanizmalar1 nelerdir? North ve
Thomas (1973), Jones (1981) ve North (1981) tarafindan yapilan ¢alismalarda miilkiyet
haklarinin korunmamasi iktisadi biiyiimenin en belirleyici faktorleri olan hem fiziksel hemde
beseri sermayeye yatirim yapilmasini engelledigini belirtmislerdir. Knock ve Keefer (1985),
Mauro (1995), Rodrik (1999) ve Hall ve Jones (1999) hepsi tilke ¢apinda miilkiyet haklar
ve iktisadi kalkinma 6lgiitleri arasindaki pozitif baglantiy1 destekleyen ekonometrik kanitlar
bulmuslardir. Acemoglu vd. (2001, 2002, 2003) kurumlar ve biiyiime arasindaki iliskiden
ziyade nedenselligi aragtirmaktadir. Daha gii¢lii kurumsal kalitenin daha yiiksek kisi basina
gelir ve daha az makroekonomik oynaklik ve krize neden oldugunu dogrulamaktadirlar
(Bloch ve Tang, 2004: 246).

Gani (2007), 1996-2002 donemi igin 17 Asya ve Latin Amerika tilkesinde hukukun
tistiinliigiiniin, yolsuzlugun kontrol altina alinmasinin, yasama ve diizenleme kalitesinin
artirtlmasinin ve politik istikrarin saglanmasinin, yatirim giris performansini artirdigini
dolays1 ile iktisadi biiylimeye ve kalkinmaya katkida bulundugunu ifade etmistir (Akin ve
Erkus, 2016: 7).

UCUNCU BOLUM
TURKIYE’DE DIS BORCLANMA VE IKTiSADI KALKINMA

3.1. TURKIYE’DE DIS BORCLANMANIN TARIHSEL SURECI
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3.1.1.0smanh Imparatorlugu’nda Dis Bor¢lanma

Osmanli Imparatorlugu’nun yiikselme doneminde devletin hazinesi zengin
kaynaklara sahipti. Eyaletlerden alinan vergiler ve elde edilen savas ganimetleri devletin
hazinesine yeni kaynaklar yaratiyordu. Ancak duraklama ve gerileme donemlerinde bu
durum tersine déonmiis ve siirekli mali kayiplar yasanmistir. Uzun siiren savaslar, yabanci
devletlere 6denmek zorunda kalinan tazminatlar ve Saray’in israflari, devletin hazinesinin
giderlerinin 6nemli Olcililerde gelirlerinden fazla olmasina sebep olmustu (Seyidoglu, 2009:
662).

Cezar (1986)’ a gore; Osmanli Imparatorlugu’nun ilk dis borglanma girisimi 1789
yilinda olmustur. Kirim’1 Rusya’dan geri almak amaciyla Rusya’ya karsi baglatilan savas
(1787-1792) Osmanli Imparatorlugunun zaten sikintilar icinde olan maliyesini daha da
kotiilestirmistir. Gerekli olan mali destegi saglamak i¢in Miisliiman devletlerden borg almak
icin baslatilan girisimlerden sonu¢ alinamayinca bu defa 1789 yilinda Flemenk’ten
(Hollanda) borg istenmistir. Bu girisimde sonu¢ vermeyince benzer bir girisim Ispanya
nezdinde yapilmis ancak oradan da sonug¢ alinamamistir. Dolayisiyla bu ilk girisim borg
alinamadan sonuglanmistir (Egilmez, 2018: 126).

Osmanli Imparatorlugu 19. yiizyilin ikinci yarisinda Kapitalist Bat: iilkeleri ile pes
pese serbest ticaret anlasmalar1 imzalayarak agik pazar haline doniismiistiir (Sahin, 2012:
25). Bunun sonucunda dis ticaret bilangosu agiklar1 giderek biiylimeye baslamistir. Dig
ticaretten saglanan vergi gelirlerinin Batililara saglanan ayricaliklar nedeniyle azalmasi,
devletin biitge agiklari ile birlesince Osmanli Imparatorlugu biiyiik bir mali kriz ile kars
karsiya kalmistir. Bu mali krizi atlatabilmek i¢in finansman ihtiyacini karsilamak amaciyla,
oncelikle, tagsis, Galata bankerlerinden bor¢ alma ve kaime ( faiz tagiyan kagit para) ihraci
gibi yontemlerle i¢ bor¢lanmayla saglanan finansman, yapisal sorunlarin devam etmesinden
dolay1 biit¢e agiklarini kapatamamistir (Karluk, 2014: 189; Anbar, 2009: 29).

Osmanli Imparatorlugu’ndaki ilk dis borglanma 1854 Kirim Savasi’nin finansmani
i¢cin yapilmistir. Zaferle sonuclanan bir savasin zamanla mali tutsakliga doniisecek olmasi
ve Osmanli Devleti, Avrupa’ya bagimli kalmasi halinde karsilasabilecegi tehlikeleri tahmin
etmis ve ¢esitli gerekcelerle borglanmaya kars1 ¢ikilmistir (Efendi, 1977: 29). Ozellikle
yabancilardan bor¢lanmanin Osmanli Devleti gelene8ine aykiri ve onur kirici olarak
diisiiniilmesi sebebiyle bor¢lanma girisimleri reddedilmistir (Falay, 1989: 80). II. Mahmut
doneminde de (1808-1838) dis borg siirekli giindeme getirilmistir. Hatta Ingiliz hiikiimeti ile

yapilan goriigmelerde 1.000.000 sterlin alinmas1 konusunda pazarliklar gergeklestirilmistir.

30



1.000.000 sterline karsilik Akdeniz’de bulunan Ingiliz filosuna kereste, bugday teslimati
yapilmasi teklifinde bulunmuglardir (Nakiboglu, Turan ve Berkman, 2017: 185).

1854 yili Osmanli imparatorlugu’nda dis borglanmanin basladig1 yil olmustur. 24
Agustos 1854 yilinda Kirim Savasi’ni finanse etmek amaciyla Londra’dan Dent, Palmer and
Company ve Paris’ten Gold Schmit et Ass. Adli kuruluslardan 3.3 milyon Osmanli Altin
Liras1 tutarinda aldig1 borca karsin eline gegen 2.640.000 milyon Osmanli Altin Lirasi
olmustur. % 1 lik bir komisyon 6denmis ve faiz oran1 % 6 olarak belirlenmistir (Karluk,
2014: 189; Sahin, 2012: 25; Egilmez, 2018: 127). Borg¢ taksiti icin Misir Vergisinden
231.000 liranin dogrudan Fransa ve Ingiltere bankalarina yatirilmasi yoniinde karar
almmustir (Yavuz, 2009: 206).

Osmanl Imparatorlugu 1854 yilindaki ilk borglanmasinin Kirtm Savasi’nin
giderlerini kargilamakta yetersiz kaldig1 i¢in 1855 yilinda Kirim Savagi’ni finanse etmek
(silah alimn) i¢in ikinci kez borg¢lanilmistir. 1855 yilinda Osmanli Imparatorlugu ile Ingiltere
ve Fransa arasinda bor¢ anlagsmas1 imzalanmustir. Bu anlasmayla Osmanli Imparatorlugu bu
iilkelerden faiz orami % 4 ile 5.500.000 Osmanli Altin Liras1 bor¢lanmistir. Bu borg
karsiliginda, Misir vergisinin 1854 borglanmasindan serbest kalan kismi ile izmir ve Suriye
giimriiklerinin hasilati karsilik olarak gosterilmistir (Egilmez, 2018: 127; Seker, 2007: 126).
Tablo 2°de Osmanli Imparatorlugu’nun ilk dis borcunu aldigi 1854 yilindan son borcunu
aldigr 1914 yilina kadarki dis bor¢lanmalarin1 gostermektedir. Tabloda yer alan tutarlar
yabanci para cinsinden alinan bor¢larin Osmanlt Altin Liras1 karsiliklaridir.

3.1.2.(1854-1875) Donemindeki Dis Bor¢lanmalara Genel Bir Bakis

Osmanli Imparatorlugu, 1854 yilindaki ilk borglanmasindan borcunu 6deyemeyecek
durumda oldugunu ilan ettigi 1875 yilina kadar gecen 21 yillik siire igerisinde 15 ayri
bor¢lanma yapmustir (Aysal, 2013: 6). Osmanli Imparatorlugu bu dénemde 245.759.873
Osmanli Liras1 (OL) bor¢lanmig ancak bu bor¢lanmalardan eline gegen 134.221.281 OL
olmustur. Bagka bir ifadeyle, ele gegen paranin borglanilan miktara oran1 % 54,63 olmustur

(Tuncel ve Yildirim, 2014: 13).

Tablo 2. Osmanh imparatorlugu’nun (1854-1914) Dénemi Dis Borclanmasi

Bor¢lanma Bor¢lanmanin Almman Bor¢ | Ele Gegen Faiz
Yih Nedeni Miktari Miktar Oram
(Osm.Liras1) | (Osm.Liras1) (%)
1854 Kirim Savasi Finansmani 3.300.000 2.640.000 6+1
1855 Kirim Savasi Finansmani 5.500.000 5.500.000 4+1
1858 Kagit paralarin tedaviilden 5.500.000 4.180.000 6+1
kaldirilmasi
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1860 Birikmis i¢ ve dis borglarin 2.240.942 1.400.588 6+2
O0denmesi

1862 Kagit paralarin tedaviilden 8.800.000 5.984.000 6+2
kaldirilmast

1863 Kagit paralarin tedaviilden 8.800.000 6.248.000 6+2
kaldirilmast

1865 D1s ve i¢ bor¢larin 6denmesi 6.600.000 4.356.000 6+244

1865 D1s ve i¢ bor¢larin uzun vade 40.000.000 20.000.000 5
degisimi

1869 Biit¢e agigimin kapatilmasi 24.444 447 13.200.000 6+1

1870 Rumeli demiryolu yapimi 34.848.000 11.194.920 3

1871 Dis borg taksitlerinin 6.270.000 4.577.100 6+1
O0denmesi

1872 Dis borg taksitlerinin 5.302.220 5.222.686 9
O0denmesi

1873 D1s borg taksitlerinin 6.936.600 6.832.551 5
O0denmesi

1873 Biitce aciginin kapatilmasi 30.555.558 16.500.000 6+1

1874 Borg yapilandirmasi i¢in 44.000.000 19.140.000 5+1
tahvil ihraci

1877 Rusya ile savasin giderleri 5.500.000 2.860.000 5
igin

1886 Alinan avansin 6denmesi i¢in 6.500.000 6.500.000 5+1
bor¢lanma

1888 Almanya’dan satin alinan 1.650.000 1.152.352 5+2
askeri malzeme

1890 Eski borglar1 yenileriyle 8.609.964 6.457.473 4+1
degistirmek i¢in

1890 Dalgal1 borglarin 4.999.500 4.400.000 4+1
yapilandirilmasi

1891 1877 borglanmasinin 2.663.000 2.397.000 4
yapilandirilmasi

1893 Biitce ac¢igimin kapatilmasi 1.000.000 700.000 4+1

1894 Sark demiryollar1 borcu 1.762.000 1.260.600 4
O0demesi i¢in

1894 Onceki borclarin 631.000 580.000 35+
yapilandirilmasi 0,35

1896 Girit 1syan1’n1 bastirmak i¢in 3.272.720 2.771.000 5+05
bor¢lanma

1902 1886 bor¢lanmasinin 3.467.000 2.713.600 4+1
yapilandirilmasi i¢in

Tablo 2°nin devami

1903 Konya- Bagdat Demiryolu 2.376.000 2.376.000 4+ 0,09
odemesi

1903 1888 borglanmasini 2.640.000 2.151.600 4 +0,45
yapilandirmak i¢in

1903 Borglarin yapilandirilmasi 32.738.772 4
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1904 Biit¢e agiginin kapatilmasi 2.750.000 2.159.000 4+05

1905 Eski borg sdzlesmesi sartlari 5.306.664 4.248.932 4+0,5
nedeniyle

1905 Almanya’dan satin alinan 2.640.000 2.098.800 4+0,5
askeri malzeme

1906 1890 tarihli tahvillerin 2.751.000 1.368.000 4
yenilenmesi

1908 Bagdat demiryolu igin 9.988.000 9.988.000 4+0,88

1908 Biitce aciginin kapatilmasi 4.711.124 3.910.000 4

1909 Biitge agigimin kapatilmasi 7.000.000 5.845.000 4

1910 Soma-Bayindir demiryolu 1.712.304 1.489.000 4
yapimi i¢in

1911 Hiideyde- Sana demiryolu 1.000.000 820.000 4
yapimi i¢in

1911 Biitce acigimin kapatilmasi 7.040.000 5.737.000 4
icin

1913 Konya Ovasi sulamasi i¢in 818.970 818.970 5+1,107

1913 Tersanenin gelistirilmesi 1.485.000 1.485.000 55
amactyla

1914 Borglarin yapilandirilmasi 22.000.000 19.520.000 5+05
icin

TOPLAM 347.372.040 | 222.754.219

Kaynak: Ozdemir (2017)’ den aktaran Egilmez, M. (2018), Degisim Siirecinde Tiirkiye
Osmanli’dan Cumhuriyet’e Sosyo-Ekonomik Bir Degerlendirme”, Remzi Kitabevi, ss. 127-
129.

1854-1875 doneminde alinan borglar elverissiz sartlarda diger iilkelerin 6dedigi
faizlerden ¢ok daha yiiksek faizlerle ve biiyiik miktarlarla yapilmistir. Bu borg¢larin biiyiik
bir kismi cari harcamalarda saray yapiminda, donanmanin kurulmasinda ve devlet
memurlarinin maaslarinin 6denmesinde kullanilmistir. Ekonominin canlanmasi veya mali
gelirleri artirict yatirimlara kaynak ayrilmamis ve boylece var olan borglarin anapara ve faiz
O0demelerini karsilayabilmek amaciyla yeniden bor¢ alinarak borg¢ batagina siiriiklenmistir

(Yavuz, 2009: 206).

3.1.3.Mali Bagimsizhgin Yitirilmesi ve Diiyun-u Umumiye idaresi

Osmanli Imparatorlugu 1876 yilinda tiim bor¢ anapara ve faizlerin ddemesini
durdurmus yani Devlet iflasini ilan etmistir (Anbar, 2009: 31). Moratoryum ilanindan sonra
Osmanli Imparatorlugu alacaklilariyla anlasma yoluna gitmistir. Bu anlasma son derece agir
kosullar igeriyordu. 1879’da damga, alkollii icki, balik avi, tuz ve tiitlinden alinan vergi
gelirlerini 10 y1l boyunca i¢ borglara karsilik alacaklilara birakmistir. Bu islemleri yiirtitmek
iizere Riisum-u Sitte Idaresi kurulmustur (Egilmez, 2018: 130). Ancak i¢ alacaklilarla

varilan bu anlagma dis alacaklilar tarafindan tepkiyle karsilanmistir.
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Osmanli, 1878 Berlin Konferansi’nin ardindan Avrupali alacaklilarin temsilcileriyle
yapilan goriismeler sonucunda anlasmaya varmis ve bir kararname ¢ikarmistir. 20 Aralik
1881 tarihinde ¢ikarilan bu kararname eski takvimde Muharrem ayinda ¢ikarildigr igin
“Muharrem Kararnamesi” olarak adlandirilmistir (Karluk, 2014: 190). Bu kararnamenin
yayimlanmasi ile Galatali Bankerler ile yapilan anlasma sonucu kurulan Riisum-u Sitte
Idaresi feshedilmis ve bu idarenin gelir kaynaklar1 yeni kurulan Diiyun-u Umumiye
Idaresine aktarilmistir. Diiyun-u Umumiye Idaresi, Osmanli imparatorlugu’nun bagimsiz bir
devlet olarak maliyesini yonetme, vergi koyma ya da kaldirma, vergi oranlarin1 degistirme
gibi hiikimranlik haklarmin bir kismini elinden almis olmaktayd: (Egilmez, 2018: 131;
Seyidoglu, 2009:662). Baska bir ifadeyle Diiyun-u Umumiye Idaresi, devletin egemenlik
haklarinin agik bir ihlalidir.

3.1.4.(1882-1923) Déoneminde Osmanh Dis Bor¢lanmasi

1875’ten 1901°e kadar alinan yeni borglar sinirli kalmig, 1901°den sonra hem dis
bor¢lanma yapilmis hem de dis bor¢ 6demeleri yeni alinan borglart hizla gegmistir. Birinci
Diinya Savasi’nin 6ncesinde Osmanli Devleti’nin mali durumu iyice kotiilesmistir (Karluk,
2014: 192).

Birinci Diinya Savasi’min 6ncesinde Osmali Imparatorlugu’nun  GSYH’s1
210.000.000 Osmanl Lirasi, devletin borglari ise 153,7 milyon Osmanli Lirasidir. Birinci
Diinya Savasi’na girmeden hemen nce Osmanli Imparatorlugu’unda borg yiikiinii gdsteren
Devlet Borcu / GSYH oranm1 %73,1 gibi son derece yiiksek bir orana ulagsmistir (Egilmez,
2018: 171).

1914 yilinda Osmanli Imparatorlugu’nun 156,4 milyon Osmanli Liras1 dis borcu
oldugu belirlenmistir. Buna kisa vadeli bor¢lar dahil degildir. D1s bor¢lanmalarda en biiytlik
pay sahibi olan Fransizlarin Osmanli’dan alacagi 82,8 milyon Osmanli Lirasidir. Disg
bor¢lanmanin % 53 gibi biiyiik bir boliimii Fransizlardan alinmisti. Dis bor¢ hesabinda
Fransizlarin ardindan % 21 (32,8 milyon Osmanli Liras1) pay ile Almanya, % 14 (21 milyon
Osmanli Liras1) pay ile Ingilizler izlenmistir (Sahin,2012: 27).

Alinan borg¢larin biiyiik bir kismi tiikketime gitmis, Rumeli, Bagdat, Soma-Bergama
Demiryollari, Konya Ovasi sulamasi ile liman ve tersane gibi iiretim faaliyetlerine ¢ok kiigiik
bir kism1 ayrilabilmistir (Karluk, 2014: 192).

Osmanli Imparatorlugu, 1854 yilinda basladig1 dis bor¢lanmay1, moratoryum ilan

ettigi 1876 yili ve 1881 yilinda Diiyun-u Umumiye Idaresi’nin kurulmasindan sonra da
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stirdiirmiistiir. 1882-1914 yillar1 arasinda digerlerinden daha iyi sartlarda 26 bor¢lanma daha
yapmis ve boylece 1854-1914 doneminde toplamda 41 defa bor¢lanma yapmustir.
1915-1922 yillar1 arasinda 6denmesi gereken dis borglar Diiyun-u Umumiye Idaresi
tarafindan alacaklilarina 6demesi yapilmistir. 1923 yilinda Kurtulus Savasi’nin kazanilmasi
ile Tiirkiye Cumhuriyeti kurulunca, yeni ydnetim, Diiyun-u Umumiye Idaresi’ni ve
Uluslararast Mali Denetim Komisyonu’nu tanimadigini, vergi koyma ve alma yetkisinin
Biiyilik Millet Meclisi Hiiklimetine ait oldugunu bildirmistir. 1928 yilinda Lozan Antlagsmasi
ile Paris’te kurulan * Tiirkiye Dis Bor¢lari Komisyonu” ‘nda édemelerin nasil yapilacagi
konusunda sézlesme imzalanmistir. Bu sozlesme ile alacaklilarin haklarinin korunmasi
konusu kurulan karma bir meclise birakilmistir (Kopar ve Yolun, 2012: 356). Tiirkiye,
Osmanli borg¢larinin geri 6denmesini ilk borcu aldig1 1854 yilindan tam 100 y1l sonra 1954°te
tamamlamistir. Osmanli borglarinin tasfiyesi Tiirkiye Cumhuriyeti’nin 30 yilina mal

olmustur (Egilmez, 2018: 132).

3.2. CUMHURIYET’IN KURULUSUNDAN 1980’E KADAR OLAN

DONEMDE DIS BORCLANMA

Tiirkiye Cumbhuriyeti daha kurulusunun ilk yillarinda Osmanli Devleti’nden
devralman dis borglarin yiikiimliliigii altina girerek ilk dis bor¢lanmasini yapmistir
(Karag6z, 2007: 102). Bu borglarin kesin miktari, Paris’te 22.04.1933 tarihinde alacakli
devletler ile yapilan anlagsma ile yaklagik 65 milyon lira olmustur. Cumhuriyet’in ilk
yillarinda Osmanli Devleti’'nden kalan borglarin finansmanit ve ulastirma agirlikli
yatirimlarin finansmani amaciyla dis bor¢lanma gerceklestirilmistir (Adiyaman, 2006: 26).

Osmanlilardan kalan bazi1 6zel statiilii sirketlerin millilestirilmesi i¢in 1930 yilinda
ABD’den 10 milyar dolarlik bir dis borglanma gerceklestirilmistir. Millilestirmeler
karsiliginda yabanci sirketlere 517 milyon TL borg¢lanilmis ve bu borglar dis bor¢ senedi
verilerek taksitlendirilmistir (Zerenler, 2003: 205). Dolayisiyla bu borglar, diger dis
bor¢lardan farkli olarak Tiirkiye’deki sermaye stoku icinde bir miilkiyet transferinden
kaynaklanmistir (Karluk, 2014: 195).

1931-1939 yillar1 arasinda millilestirilen sirketler sunlardir (Karluk, 2014: 195):
Mudanya-Bursa Demiryollar1 (31 Mayis 1931), Samsun Sahil Demiryollar1 (23 Mayis
1933), Izmir Rihtim Sirketi (12 Haziran 1933), Istanbul Dok Rihtim ve Antrepo Sirketi (23
Mayis 1934), izmir Kasaba ve Temdidi Demiryollar1 (31 Mayis 1934), Aydin Demiryollari
(30 Mayis 1935), Ergani Bakir T.A.S. 'ne ait Deutsche Bank Und Diskonto Gesselschaft

elinde bulunan 1,5 milyon liralik itibari hisse senedinin 850 bin liraya kadar satin alinmasi
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(11 Haziran 1936), Eregli Sirketi (31 Mart 1937), Sark Demiryollar1 (26 Nisan 1937),
Anadolu Demiryollar1 ve Haydarpasa Liman Sirketi (2794 Sayili Yasa), istanbul Elektrik
Sirketi (22 Haziran 1938), Izmir Telefon Sirketi (24 Haziran 1938), Istanbul Tramvay Sirketi
(12 Haziran 1939), istanbul Tiinel Sirketi (21 Haziran 1939), Bursa ve Miittehit Elektrik
Tiirk Anonim Sirketleri (13 Temmuz 1939).

Ikinci Diinya Savasi’nin ¢ikmasindan bir y1l dnce Tiirkiye, (1938) Ingiltere’den dis
O0deme gilicliiklerini gidermek ve askeri ihtiyaglarinin karsilanmasi i¢in 16 milyon strelin
borglanmistir (Yavuz, 2009: 211). Savastan 6nceki yil Tiirkiye nin doviz olarak 6denecek
konsolide dis borcu 236 milyon ABD dolaridir. Savas yillarinda izlenen tarafsiz dis politika
sebebiyle her iki taraftan da kredi saglanmistir. 1940 yilinda Ingiltere ve Fransa’dan 164
milyon dolar, 1942°de Almanya’dan 100 milyon mark kredi alinmistir. Savas yillarinda
Tiirkiye, Toplam olarak 127 milyon dolar1 ekonomik, 187 milyon dolar1 askeri kredi ve hibe
olarak 314 milyon dolar kredi temin etmistir. 1945 yili sonunda konsolide dis borg tutari,
439 milyon dolara ulagmistir (Karluk, 2014: 196). 1945 yil1 sonunda dig bor¢lar tutar1 1939’a
kiyasla % 266 oraninda, yani 2,5 kattan daha fazla artis gdstermistir (Yavuz, 2009: 212).

Tiirkiye 1946-1950 déneminde toplam 391 milyon dolar dis kaynak kullanmistir.
Tiirkiye bu donemde en fazla dis kaynagi ABD’den temin etmistir. ABD, Tiirkiye’ye 177
milyon dolar1 bagis, 117 milyon dolar1 kredi olmak tizere toplam 294 milyon dolar kaynak
kullanmasin1 saglamistir. Yabanci kaynaklarin toplam kaynaklar i¢indeki payr 1948°de %
4,6, 1949°da % 3,9 ve 1950°de % 2,3 olarak gergeklesmistir (Sahin, 2012: 105).

Tiirkiye, Ikinci Diinya Savasi’ndan sonra Bati’ya daha ¢ok yonelmis, OECD ve
NATO’ya iiye olmustur. Bu yillarda OECD’nin Avrupa’nin yeniden imar1 i¢in ABD ‘nin
yardimina ihtiyaci olduguna dair hazirladigi rapor iizerine baglatilan Marshall Yardimi’ndan
Tiirkiye’ye 225 milyon dolar diigmiistiir (Karagéz, 2007: 102). Tiirkiye Marshall Plani
kapsaminda yardim aldigr 1948-1951 yillar arasindaki donemde dig borcu % 800 artig
gostermistir (Karagol, 2010: 5).

Tiirkiye’nin dis borcu 1951-1960 doneminde daha 6nce goriilmemis bir hizda artmig
ve bu donem sonunda yiiksek seviyelere ulagmistir. Bunda, 1950°de iktidara gelen Demokrat
Parti’nin serbest ithalat politikasin1 benimsemesi énemli bir faktdr olmugtur. Cumhuriyet
tarihinde ilk moratoryumun ilan edilmesine bu dénemde mecbur olunmus ve bundan dolay1
mali diizenlemeye gidilmesi ve istikrar kararlarinin alinmasini zorunlu kilmistir (Yavuz,
2009: 212). 1957 yilinda Paris’te yapilan goriigmelerde alacakli iilkeler, Tiirk Hiikiimeti’nin
ekonomik istikrara yonelik onlemler alinmasi sartiyla, vadesi gelmis borglari ertelemeyi ve

yeni krediler agilmasini kabul etmislerdir. Boylece 4 Agustos 1958 kararlari olarak bilinen
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istikrar kararlar1 alinmis, Tiirk Lirast’nin dis degeri 1 dolar = 280 kurustan, 1 dolar = 900
kurusa diisiiriilmiistiir. Paris’te yapilan bu goriismeler sonucunda 359 milyon dolar civarinda
yeni kredi agilmistir (Seyidoglu, 2009: 659; Karluk, 2014: 197). Tirkiye’nin dis bor¢lar
1930-1960 doneminde % 410 gibi ciddi oranda artmistir (Adiyaman, 2006: 26). Paris’teki
goriigmeler sonucu vadesi gelen 420 milyon dolar borcun ertelemesi yapilmistir (Sahin,
2012: 121).

Tirkiye’de, 1961 Anayasasi’nin yiiriirliige girmesiyle 1963 yilindan itibaren “planl
kalkinma” donemi baglamistir. D1s bor¢lanmaya, yurtici tasarruflarin yetersizligini gidermek
amactyla bagvurulmaya baglanilmistir (Simsek, 2012: 120). Dénemin baglangicinda Plan’in
finansmanin1 saglamak icin batili iilkeler tarafindan 12.07.1962 tarihinde OECD iginde
“Tirkiye’ye Yardim Konsorsiyumu” kurulmustur (Karluk, 2014: 197).

Planl kalkinmayla birlikte, Tiirkiye’nin dis kaynaga olan ihtiyact hizli bir artis
gostermistir. Bunda, alinan borglarin geri 6denmesinde karsilasilan giigliiklerin biiytik etkisi
olmustur. Hizli biiylime i¢in gerekli olan kaynak disaridan temin edilmis ve dis bor¢larin
GSMH i¢indeki pay1 %3 seviyesine ulasmistir. Planli donemde alinan dis borglarin ¢ok
biiylik bir kism1 konsorsiyumdan gerceklestirilmistir. 1963-1971 yillar1 arasinda Tiirkiye
konsorsiyumdan 2,878 milyon dolar talepte bulunmus, Konsorsiyum 2,555 milyon dolarini
taahhiit etmis ve bunun fiilen kullanilan kismi1 2,311 milyon dolardir. Planli donemde daha
akilc1 bir bor¢glanma politikasi yiiriitiilmiis ve Demokrat Parti donemindeki (1950-1958) kotii
duruma diisiilmemis, buna ragmen dis bor¢ miktar1 hizli bir artis gostermistir (Zerenler,
2003: 206).

1973-1974 wyillarinda yasanan petrol soklar1 sonucunda petrol fiyatlar1 dort kat
yiikselmis ve bu durum petrol ithalat¢isi olan Tiirkiye’yi derinden etkileyerek bor¢ miktarin
artirmistir (Sahin, 2012: 158). 1973 yilinda 131 milyon dolar olan dis borg petrol soklar
sebebiyle 1974 yilinda ii¢ kat artarak 359 milyon dolara yiikselmistir (Karluk, 2014: 198).
1972-1977 doneminde kisa vadeli dis borglar 190 milyon dolardan 6,6 milyar dolara
yiikselmistir. Ortalama borg¢ faizi artmis, ortalama vade kisalmistir. 1970 yilinda 1,9 milyar
dolar civarinda olan dis bor¢ stoku 1979’da 16 milyar dolara ¢ikmistir. Bu borcun 11,6
milyar dolar1 orta ve uzun vadeli, 4,4 milyar dolar1 ise kisa vadeli bor¢lardan olusmustur. Bu
borg¢larin 10,9 milyar dolar1 kamu kesimi tarafindan, 6,7 milyar dolar1t Hazine garantili 6zel

kesim tarafindan yapilmistir (Sahin, 2012: 159).

3.3.(1980-1990) DONEMINDE DIS BORCLANMA
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24 Ocak 1980 tarihinde Ekonomik Istikrar Programi’nin uygulamaya konulmasiyla
birlikte bu tarihe kadar izlenen ekonomi politikalarinda 6nemli bir doniisiim meydana
gelmistir (Karluk, 2014: 199). Bu istikrar programi ile ithal ikameci politikalar birakilarak
disa doniik ihracata dayali ve ihracati tesvik eden bir biiyiime politikas1i benimsenmistir.
Thracatin tesvik edilerek Tiirkiye ekonomisinin disa agilmasi doviz darbogazlar ve dis
borglar bakimidan &nemli bir gelisme olmustur. Ihracatin yaninda turizm ve isci déviz
girisini tesvik edici politikalar uygulanmasiyla dis bor¢ Odemelerinin aksatilmadan
yapilmastyla dis bor¢lanma imkanlarini cogaltmistir (Yavuz, 2009: 214). Bu donemde alinan
bu Onlemlere ragmen dis ticaretteki dengesizlikler giderilememis ve 6zellikle 1983°den
sonra dis borg yiikii yeniden artarak 1979°daki seviyeyide ge¢mistir (Karagoz, 2007: 103).
1984-1988 yillar arasinda ise dig bor¢ miktar iki kat artmistir.

Tablo 3. 1980-1990 Doneminde Dis Bor¢lanma Verileri

Toplam Toplam Dis qulam Borg¢lar
Dis Bore Toplam Dis Kisa . Orta ve . Borglar Icinde Icinde U?un

Yillar (milyon Borg Artis Vadeli Uzun Vdeli Kisa Vadeli Vadeli

dolar) Hiz1 (%) Borg¢lar Borglar Borg¢larin Pay1 Bor¢larin Pay1

(%) (%)

1980 15,163 = 1,805 13,358 11,90 88,10
1981 16,861 11,20 2,194 14,667 13,01 86,99
1982 17,619 4,50 1,764 15,855 10,01 89,99
1983 18,385 4,35 2,281 16,104 12,41 87,59
1984 20,659 12,37 3,180 17,479 15,39 84,61
1985 25,476 23,32 4,759 20,717 18,68 81,32
1986 32,101 26 6,349 25,752 19,78 80,22
1987 40,428 25,32 7,623 32,805 18,95 81,05
1988 40,722 1,23 6,417 34,305 15,76 84,24
1989 41,751 2,53 5,745 38,166 13,76 86,24
1990 49,035 17,45 9,500 39,535 19,37 80,63

Kaynak: Egeli, H. A. (1992), “Tirkiye’nin Dig Bor¢ Yapisinin Analizi (1980-1990)”,
Ankara Universitesi SBF Dergisi, S. 128.

Tablo 3’de verilen dis borglarin yapisina bakildiginda, orta ve uzun vadeli borglarin,
kisa vadeli borglardan fazla oldugu anlagilmaktadir. Fakat 1980-1990 donemindeki toplam
borg¢larin igindeki orta ve uzun vadeli bor¢larin payr %88,1°den %80,6’ya diiserken, kisa
vadeli borglarin toplam dis borglar igindeki payr %11,9’dan %19,4’e ¢ikmistir. Ozellikle
1990 yilinda kisa vadeli dis bor¢ stokundaki artisin 6nemli bir béliimiiniin ticari bankalara
ait bor¢ stokundaki artistan kaynaklandigi anlagilmaktadir. Ticari bankalara ait borglarda
meydana gelen bu artis ise, 6zellikle doviz kredileri ile yurtdisinda yerlesiklere ait doviz
mevduati hesaplarindaki artistan kaynaklanmistir (Egeli, 1992: 128).

3.4.(1991-2001) DONEMINDE DIS BORCLANMA
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1990’11 yillarda dis bor¢ miktarindaki artigin devam ettigi Tablo 4’de goriilmektedir.
Dis bor¢ miktarimiz 1991 yilinda 53, 623 milyon dolar olurken ayni yilda Dig Bor¢ / GSYH
orant %26,7 olmustur. Siirekli artan dis bor¢ stokunda sadece 1994 yilinda bir azalma

olmustur.

Tablo 4. 1991-2001 Déoneminde Dis Bor¢clanma Verileri

Yillar | Dis Bor¢ | Bor¢ Artis Hiz1 (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli Dis Bor¢ / GSYH

(milyon

dolar)
1991 53,623 2,37 9,117 44,506 26,7
1992 58,595 9,27 12,160 45,935 27,8
1993 70,512 20,34 18,473 52,039 29,6
1994 68,705 -2,56 11,187 57,518 38,8
1995 75,948 10,54 15,500 60,448 33,6
1996 79,299 4,41 17,072 62,227 32,6
1997 84,356 6,38 17,691 66,665 33,2
1998 96,351 14,22 20,774 75,577 35,6
1999 103,123 7,05 22,774 80,202 41,7
2000 118,602 15,01 22,291 90,301 447
2001 113,592 -4,22 28,301 97,189 57,7

Kaynak: Erkan, Cisil. Tutar, Erding. Tutar, Filiz. ve Eren, Vahit. (2012). “ Tiirkiye’nin
Dis Borglarinin Analizi (1980-2012)” . International Conference on Eurasian Economies,
ss. 314- 315; WEB_5.(2019). TCMB web site.
https://tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Yilli
k+Rapor/. (28.03.2019).

1994 yilinda azalan dis bor¢ miktar1 bu yi1ldan sonra artis trendine devam ederek 1995
yilinda 75,948 milyon dolar olmustur. 1994 ve 1996 yillarinda dis bor¢lanmaya ¢ok az
miktarlarda basvurulmustur. Bunun nedeni ise, bu yillarda dis bor¢ servis ddemelerinin
agirlasmasinin hazineyi gli¢ duruma diislirmesidir. Bu durumda ise, tilkemizin bor¢ krizine
dogru siirtiklendigini ve uluslararasi finans kuruluslarindan kredi bulmakta giigliik ¢ektigini
ortaya koymaktadir (Adiyaman, 2006: 29).

1996-1997 yillarinda azalma gosteren dis borg miktari, 1998 ve 2000 yillari arasinda
yeniden artis gostermistir. Diinyada yaganan ekonomik krizler nedeniyle ihracatin azalmasi
sonucunda iktisadi biiylimenin saglanmasi ve 6demeler bilangosu agiklarinin kapatilmasi
i¢in daha ¢ok dis borglanmaya bagvurulmustur. Ayrica 1999’da IMF ile imzalanan stand-by
anlagmasi gergevesinde i¢ borglarin dis borglarla karsilanmasi karara baglanmis ve bu
sebeple 2000 yilinda dis bor¢ miktar1 6nemli oranda artarak 118,602 milyon dolara ¢ikmistir
(Adiyaman, 2006: 29).

Tablo 4’de agikga goriildigi tizere ozellikle 1999 ve 2000 yillarinda dis borg
miktarinda asirt bir artis olmus ve Dis Bor¢ / GSYH’ya oram1 % 40 seviyelerini agmistir.

Hem GSYH’ya oran1 hem de kisa vadeli dis borg¢ yiikiinlin bu dénemler iilkenin dis borg

39


https://tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Yillik+Rapor/
https://tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Yillik+Rapor/

riski altinda bulundugunu gostermektedir. Fakat burada belirtilmesi gereken, s6z konusu
donemde politika yapicilar tarafindan 6ngoriilmeyen ekonomik krizler ve 17 Agustos 1999
Depreminin meydana gelmis olmasidir (Erkan, vd. ,2012: 314).

2000 yili Kasim ayinin ikinci yarisinda ve 2001 yili Subat ayinda yasanan krizler
nedeniyle ekonomiden hizli bir sermaye ¢ikislart yasanmistir. IMF’den bu kisa vadeli
sermaye cikiglarinin yarattigi olumsuzlar1 gidermek amaciyla 2000 yil1 Aralik ayinda 2,9
milyar dolar ve ekonomide yeniden istikrar1 saglamak i¢in 2001 yilinda ise 10,2 milyar dolar
kaynak temin edilmistir (Adiyaman, 2006: 29).

Tiirkiye’nin D1g Bor¢lar / GSYH orani 1994-2000 yillar1 arasinda %30-%50 arasinda
degisen degerler ile orta bor¢lu iilke konumunda iken, kriz yili olan 2001 yilinda bu oran

%357,7’ye ylikselerek ¢ok borglu iilke olmustur.

3.5. 2002 YILINDAN GUNUMUZE TURKIYE’DE DIS BORCLANMA

D1s borglar arasinda IMF’den (Uluslararasi Para Fonu) saglanan borglar 6nemli yere
sahiptir. 1961 yilinda imzalanan ilk stand-by anlasmasindan (destekleme diizenlemesi)
2008’de sona eren 19. stand-by anlagsmasina kadar gegen yaklasik 50 yillik siirede, IMF’den
50 milyar dolara yakin kaynak kullanmistir (Karluk, 2014: 201).

Tiirkiye, 1961 yilinda baslayan IMF ile iliskisinde, tarihinin en biiyiik bor¢lanmasini
2000, 2001 ve 2002 yillarinda yani krizin dncesinde ve sonrasinda gergeklestirmistir. 2002-
2010 yillar1 arasinda yani 9 yilda yaklasik olarak 22 milyar dolar geri 6deme
gergeklestirilirken, 14 Mayis 2013 tarihinde son anapara taksitinin 6denmesiyle IMF’ye olan
bor¢ bitmistir (Karagol, 2010: 12; Karluk, 2014: 202). Tablo 5’te 1961-2008 doneminde

Tiirkiye ile IMF arasinda yapilan stand-by anlagmalar1 verilmektedir.

Tablo 5. Tiirkiye Stand- by Anlasmalar:1 (1961 — 2008)

Stand-by No Tarih Tamamlanma Siire | Onerilen Kullanilan Kota
veya iptal Miktar (SDR Milyon)
Tarihi (SDR Milyon)
1. Stand-by 01.01.1961 21.12.1961 12 37,5 37,516
2. Stand-by 30.03.1962 31.12.1962 9 31 15
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3. Stand-by 15.02.1963 31.12.1963 11 21.5 21.5
4. Stand-by 15.02.1964 31.12.1964 11 21.5 19
5. Stand-by 01.02.1965 31.12.1965 12 21.5 -
6. Stand-by 01.02.1966 31.12.1966 12 21.5 215
7. Stand-by 15.02.1967 31.12.1967 11 27 27
8. Stand-by 01.04.1968 31.12.1968 9 27 27
9. Stand-by 01.07.1969 30.06.1970 12 27 10
10. Stand-by 17.08.1970 16.08.1971 12 90 90
11. Stand-by 24.04.1978 19.07.1979 24 300 90
12. Stand-by 19.07.1979 17.06.1980 12 250 230
13. Stand-by 18.06.1980 17.06.1983 36 1,250 1,250
14. Stand-by 24.06.1983 23.06.1984 12 225 56,2
15. Stand-by 04.04.1984 03.04.1985 12 225 168,7
16. Stand-by 08.07.1994 26.09.1995 14 610,5 460,5
17. Stand-by 22.12.1999 04.02.2002 36 15,038.4 11,738.9
21.12.2000 (SFR*) (SFR*)
5,784 5,784
18. Stand-by 04.02.2002 04.02.2005 36 12,821.2 11,914
19. Stand-by 11.05.2005 10.05.2008 36 6,662 6,662
Toplam 37,707 32,817

Kaynak: Karluk, S. R. (2014). Tirkiye Ekonomisi Cumhuriyet’in Ilamndan Giiniimiize
Yapzsal Db'niiy?m. Beta Dagitim, 13. Baski, Istanbul, s. 202.
* Ozel Rezerv Imkani ( Special Reserv Facility)

2018 yili verilerine gore briit dis bor¢ stoku 4485 milyar dolar olarak

gerceklesmistir. 2017 yili sonunda 455 milyar dolar olan dis bor¢ stokundaki diisiisiin,

bor¢lanma maliyetlerindeki artistan dolay1 6zel sektoriin borg ¢evriminde miktar azaltmasi

sonucu oldugu ifade edilebilir.

Ozel sektoriin dis borcu 2017 yilinda 317,854 milyar dolar, 2018°de yaklagik 12

milyar dolar azalarak 305,882 milyar dolar seviyesine gerilemistir. Kamunun dis borcu ise

% 0,4’k bir artis ile 137,065 milyar dolar seviyesine ¢ikmustir.

Tablo 6. (2002-2018) Dénemindeki Dis Bor¢clanmalar

Yillar | Briit Dis Borg Stoku Kamu Ozel Kamu Ozel Dis Borglar /
(Milyon Dolar) (Kisa) (Kisa) (Uzun) (Uzun) GSYH (%)
2002 129,601 915 13,854 63,618 29,212 54,8
2003 144,179 1,341 18,812 69,503 30,150 45,9
2004 161,160 1,840 27,076 73,828 37,006 40,0
2005 170,781 2,133 34,018 68,278 50,927 34,2
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2006 208,007 1,750 38,539 69,837 82,204 38,0
2007 249,931 2,163 38,697 71,362 121,908 36,9
2008 280,866 3,248 47,390 75,086 141,075 36,2
2009 268,867 3,598 43,615 79,915 128,576 41,6
2010 291,760 4,290 71,389 84,819 119,697 37,8
2011 305,384 8,564 73,304 87,266 126,916 36,7
2012 342,154 13,324 88,079 92,983 140,680 39,3
2013 392,677 20,596 111,844 98,340 156,663 41,3
2014 405,732 21,447 113,349 99,821 168,631 43,4
2015 400,332 18,064 87,126 98,574 195,240 46,4
2016 409,251 19,720 81,490 103,654 203,566 47,4
2017 455,077 22,111 95,849 114,446 222,005 53,4
2018 448,452 21,376 89,932 115,689 215,950 57,2

Kaynak: WEB 4.(2019). T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 web site. .
https://www.hmb.gov.tr/kamu-finansmani-raporlari. (28.03.2019). WEB_5.(2019). TCMB
web site.
https://tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/ TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Yilli
k+Rapor/. (28.03.2019).

*TCMB borglanmasi dahil degildir.

D1s borg stokunda doviz bazli diislis olmasina karsin Tiirk Lirasi’ndaki deger kaybi
dis bor¢ stokunun GSYH’ya oraninda artisa sebep olmus ve briit dis bor¢ stoku / GSYH
orani 2002 yilindan suana kadar en yiliksek seviyesine ¢ikarak 2018 yilinda % 57,2 olarak
gerceklesmistir. D1s borcun GSYH nin yarisin1 2001,2002, 2017 ve 2018 yillarinda agmustir.
Bu oran kriz yillar1 olan 2001°de %57,7, 2002°de %54,8 olmustur. 2005 yilinda %34,2’ye
kadar indirilen bu oran, 2012 yilina kadar da (2009 y1l1 hari¢) % 40’1n altinda seyretmistir.
2013 yilindan itibaren artmaya baslayan dis borg stoku / GSYH oran1 2017 yilinda %50’yi
asarak %53,4 ve 2018’de %57,2 olarak ger¢eklesmistir. Burada s6z konusu olan (dis borg /
GSYH oraninin %40’ altinda oldugu) dénemde TL’nin degerli seyretmesi nedeniyle
GSYH’nin yiiksek goriinmesi de rol oynamustir.

1994 yilinda dis borcun dortte licti kamunun dortte biri 6zel sektoriin borcuyken bu
durum zamanla tersine donmiis 2016 ve 2017 yillarinda toplam dis borcun yalnizeca %30°u
kamu, %70’1 ise 6zel sektor tarafindan gergeklestirilmistir. 2018 yilinda dig borcun azalmis

olmast durumu ¢ok degistirmemis ve 6zel sektoriin borcu %70’ler seviyesinde olmustur.

3.6. TURKIYE’NIN DIS BORC GOSTERGELERI
Tablo 7. Dis Bor¢ Gostergeleri (2000 — 2018)

Yillar | Toplam Dis Bor¢ Stoku | Toplam Dis Borg / Dis Borg Servisi / Di1s Borg¢ Faiz
/| GSYH fhracat Ihracat Servisi / Thracat

2000 44,7 427,009 71,4 20,5

2001 57,7 362,508 71,7 20,8
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2002 54,8 359,4133 70,9 15,7
2003 459 305,127 53,1 13,3
2004 40,0 255,133 44,5 10,4
2005 34,2 232,430 47,0 10,3
2006 38,0 243,041 41,9 91
2007 36,9 232,988 41,6 8,8
2008 36,2 212,733 37,8 8,1
2009 41,6 263,226 53,1 9,0
2010 37,8 256,192 45,8 6,9
2011 36,7 226,366 37,9 6,5
2012 39,3 224,419 34,7 6,2
2013 413 258,675 37,1 6,3
2014 43,4 257,427 31,7 6,3
2015 46,4 278,319 34,1 6,7
2016 47,4 287,133 51,6 7,3
2017 53,4 289,870 51,4 7,6
2018 57,2 266,988 - 8,1

Kaynak: WEB_3.(2019). T.C. Ticaret Bakanlig1 web site.
https://www.ticaret.gov.tr/istatistikler/dis-ticaret-istatistikleri. (26.03.2019)
WEB_4.(2019). T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 web site. https://www.hmb.gov.tr/kamu-
finansmani-raporlari. (28.03.2019). WEB_5.(2019). TCMB web site.
https://tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Yilli
k+Rapor/. (28.03.2019). WEB_6. (2019). TUIK web site.
http://www.tuik.gov.tr/Ustmenu.do?metod=kategorist. (28.03.2019).

*1998 yilindan itibaren yeni Milli Gelir Serisine gegildiginden GSYH’ya orani olarak
hesaplanmustir.

Toplam Dis Bor¢ Stoku / GSYH: Bir ilkedeki iiretim ile dis borglanma
karsilagtirmasini gosteren bu oran, Tablo 7 incelendiginde 2000°de % 44,7 iken krizin
etkisiyle 2001 yilinda %57,7’ye ylikselmis ve 2002 yilinda yaklasik olarak %3’liikk bir
azalma ile %54,8 olarak gerceklestigi goriilmektedir. Bu oran 2003-2016 yillar1 arasinda dis
bor¢ stoku artmasia ragmen GSYH’nin daha hizli biiylimesi ile azalma egilimine girmis,
zaman zaman dalgalanma gosterse de %50’nin altinda kalmigtir. 2013 yilinda %41,3,
2014‘te % 43,4, 2015°te %46,4, 2016°da %47,4 olarak artis egilimine giren bu oran 2017
yili itibariyle %50 kritik seviyesini gecerek %53,4 ve 2018 yilinda %57,2’e ¢ikmis ve
boylece son iki yildir %50 nin iistiine ¢ikmasi sonucu Tiirkiye, ¢cok bor¢lu iilke konumuna
gelmigtir.

Toplam Dis Bor¢ / IThracat: Bir iilkenin bor¢ 6deme kapasitesini gosteren bu oran,
2000-2018 yillar1 arasinda en yiiksek %427,1 ile 2000 yilinda ger¢eklesmistir. Bu oran, dis
bor¢lanmanin siirekli artig gostermesi ve krizin etkisiyle ihracatin azalmasi sonucu artmigtir.
Bu rasyoda, ihracatta yasanan hizli artisin etkisiyle 2001 yilindan baslayarak olumlu
gelismeler yasanmistir. 2001 yilinda %362,5, 2002°de %359,4’e, 2003’te %305,1°¢
gerilemis ve 2000-2018 yillar1 arasinda en diisiik degeri 2008 yilinda %212,733 olarak
gerceklesmistir. 2004-2014 doneminde bu oran %165 - %275 aralifinda oldugu i¢in bu
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donemde Tiirkiye, orta derecede borglu iilke konumundan 2015 yilinda %278,3, 2016’da
%287,1 ve 2017 yilinda %289,8 gerceklesmesiyle yliksek borglu iilke konumuna gelmistir.
Ancak 2018 yilinda dis bor¢lanma miktarindaki azalma ve ihracatin yiikselmesi sonucu bu
oran %266,9’a gerileyerek {i¢ yilin ardindan {ilke tekrar orta derede bor¢lu iilke olmustur.

Dis Borg Servisi / Thracat: Bu oran, bir tilkenin dis bor¢larinin 6denmesinde ihracat
yoluyla elde ettigi doviz miktarinin ne kadarlik bir kismimin kullanildigin1 gostermektedir.
Bu oran, 2000 yilinda %71,4, 2001°de %71,7 ve 2002°de %70,9 ile en yliksek seviyelerdedir.
Bu yillarda bu oranin bu kadar yiliksek olmasi tlilkenin dis bor¢ 6demelerinde zorlandigini
ortaya koymaktadir. 2008 yilinda %37,8 olan bu oran, kiiresel ekonomik krizin etkisiyle
ihracatin azalmasi sonucu 2009 yilinda %53,1’e ¢ikmistir. 2010 yilindan itibaren azalma
gosteren Dis Borg Servisi / Thracat oran1 2014 yilinda siirec icerisindeki en diisiik seviyesi
olan %31,7’ye diismiistiir. Ancak 2017 yilinda %51,6 ve 2018’de %51,4’e yiikselmistir. Bu
stire¢ igerisinde bu oran kritik seviye olan %30’un altina hi¢g inmemis olmasindan dolay1
Tiirkiye, bu rasyo ag¢isindan ¢ok borglu iilke konumunda bulunmaktadir.

Dis Bor¢ Faiz Servisi / Thracat: Bu oran, 2000 yilinda %20,5 ve 2001°de %20,8 ile
en yliksek seviyeye ¢ikmugtir. Tiirkiye, 2000 ve 2001 yillarinda %20 kritik seviyeyi astigi
icin ¢ok borglu tilke olmustur. Ancak 2002 yilinda %15,7 ve 2003’de %13,3 olarak
gerceklesen bu oranlar ile lilkemiz orta borglu iilke seviyesine inmistir. 2004 yilindan
itibaren azalma egilimine giren bu oran 2004-2018 yillar1 arasinda %12 nin altinda kalmigtir.

Tiirkiye’nin en istikrarli performans gosterdigi orandir.

Tablo 8. Dis Bor¢ Gostergeleri (2000-2018)

D1s Borg Uluslararasi

Yillar Servisi / Rezervler / Carg;‘s‘:ler / ihracat / ithalat
GSYH Dis Borg¢ Stoku
2000 8,0 28,984 -3,63 51,0
2001 12,3 26,721 1,9 75,7
2002 12,1 29,377 -2,63 69,9
2003 8,9 31,186 -2,41 68,1
2004 7,5 33,356 -3,51 64,8
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2005 7,3 40,984 -4,20 62,9
2006 7,1 44,390 -5,6 61,3
2007 7,1 44,409 -55 63,1
2008 6,9 41,627 51 65,4
2009 9,0 41,740 -1,8 72,5
2010 7,2 37,705 -5-8 61,4
2011 6,1 36,185 -8,9 56,0
2012 6,0 40,184 -55 64,5
2013 59 37,659 -6,7 60,3
2014 53 34,956 -4,7 65,1
2015 57 31,986 -3,7 69,4
2016 8,5 31,651 -3,8 71,8
2017 9,5 29,922 -5,6 67,1
2018 29,087 -3,5 75,3

Kaynak: WEB_3.(2019). T.C. Ticaret Bakanlig1 web site.
https://www.ticaret.gov.tr/istatistikler/dis-ticaret-istatistikleri. (26.03.2019)

WEB 4.(2019). T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 web site. .https://www.hmb.gov.tr/kamu-
finansmani-raporlari. (28.03.2019). WEB_5.(2019). TCMB web site.
https://tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/ TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Yilli
k+Rapor/. (28.03.2019). WEB 6. (2019). TUIK web site.
http://www.tuik.gov.tr/Ustmenu.do?metod=kategorist.(28.03.2019).

Dis Borg Servisi / GSYH: Bir yil iginde iilke iiretiminin ne kadarinin dig borg
O0demelerine ayrildigin1 gosteren bu oran, 2000 yilinda % 8,0 iken, 2001°de iilke
ekonomisinde yasanan daralmanin etkisiyle % 12,3’e yilikselmistir. 2002 yilinda ise %12,1’e
gerileyen bu oran 2003’te ise GSYH’da yasanan hizl1 artisin etkisiyle %10’un altina diismiis
ve %8,9 olarak gerceklesmistir. Bu gosterge zaman zaman dalgalanma gosterse de (%5-%10
araliginda) 2003-2018 araliginda %10’u agmamustir.

Uluslararast Rezervler / Dig Bor¢ Stoku: 2000 yilinda yaklasik %29 olan bu oran,
2001 yilinda krizinde etkisiyle %26’ya diismiistiir. Oranin kii¢lik olmast dis 6demelerde
zorluk yasandigini ortaya koymaktadir. Dolayisiyla 2001°de yapilan dis bor¢ 6demelerinde
zorluk yasandigim1 gostermektedir. 2002 yilindan itibaren 2007 yilina kadar stirekli artmis
ve 2007 yili yaklasik %44,5 ile dis 6demelerin en rahat yapildigi yil olmustur. 2008°de
%42’ye gerileyen bu oran 2018 yilina kadar kiiciik dalgalanmalar yasanmistir. 2009 yilinda
kiiresel krizinde etkisiyle %37,7’ye, 2018 yilina gelindiginde ise %29’a gerilemistir.

Cari Islemler / GSYH: D1s kaynak ihtiyac oran1 olarak da adlandirilan bu oran, 2001
yilinda cari islemler dengesinde fazla verilmesiyle bu oran 2000 yilinda negatif iken 2001°de
pozitife donmiis ve bdylece gelismis Tllkeler seviyesine ulasilmistir. TL’nin deger
kaybetmesi ve i¢ talepteki daralma, dis ticaret agigini1 azaltmis ve cari islemler dengesi fazla
vermigstir. Fakat yukaridaki tabloda gerekli boliim incelendiginde bu durumun gegici bir
diizelme oldugu sadece 2001 yilinda bir cari fazla verildigi goriilmektedir. 2002 yilindan

itibaren ise yeniden cari agik verilmistir. Bu donem igerisinde dalgalanmalar gdsteren bu
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oran en fazla cari islemler agig1 % -8,9 ile 2011 yilinda ger¢eklesmistir. 2000-2018
doneminde 2001 yili hari¢ diger yillarda cari agik vererek disa bagimli ve krizlerden ¢ok
daha hizli etkilenen iilke konumunda yer almistir. 2018’de dis kaynak ihtiya¢ orani bir
onceki yila gore azalarak %-3,5 olmustur.

Ihracat / Ithalat: Thracatin ithalat karsilama oran1 olarak da bilinen bu oran 2000
yilinda %51 iken 2001 yilinda ekonomik Krizinde etkisiyle ithalattaki biiyiik diisiis ve
ithracatta azda olsa artis meydana gelmesiyle %75,7 ye yiikselmistir. 2002 yilinda %69,9’a,
2006°da %61,3’e gerilemistir. 2001°de doviz gelirleri doviz giderlerinden fazla iken 2002-
2006 doneminde ise doviz gelirleri giderek azalirken déviz giderleri artmistir. 2007-2009
doneminde tam tersi bir durum yasanmistir. Zaman zaman dalgalanmalar gosteren bu oran,

2016°da %71,8, 2017°de %61,1e diismiis, 2018 yilinda ise %75,3 yiikselmistir.

3.7. TURKIYE’DE IKTiSADI KALKINMANIN OLCULMESI

GSYH ve Kisi Basina GSYH: Tablodan da goriildiigii tizere GSYH 2000 yilinda
271,546 milyon dolar iken 2001 °de krizinde etkisiyle 200,650 milyon dolara diigmiistiir. Kisi
basina GSYH, 2000 yilinda 4,229 dolardan, 2001°de 3,084 dolara inmistir. 2008 yilina kadar
artis egilimine giren GSYH ayni yil 774,367 milyon dolara ¢ikmis, 2009 yilinda kiiresel
ekonomik krizinde etkisiyle 646,894 milyon dolara gerilemistir. Kisi basina GSYH
acisindan bakildiginda 2008 yilinda 10,931 dolara kadar yiikselmis, 2009°da ise 8,980 dolara
diigmiistiir. 2010 yilindan itibaren artis gosteren her iki gostergede 2014’ten sonra azalmaya
baslamis 2018 yilina gelindiginde GSYH 784,087 milyon dolar, Kisi Basina GSYH 9,632

dolar olmustur.

Tablo 9. Tiirkiye’nin GSYH ve Kisi Basina GSYH’s1 (2000-2018)

Yillar Gayri Safi Yurtici Hasila Kisi Basina GSYH
(Milyon Dolar) (Dolar)
2000 271,546 4,229
2001 200,650 3,084
2002 236,356 3,581
2003 314,049 4,698
2004 402,668 5,961
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2005 499,741 7,304
2006 547,585 7,906
2007 678,635 9,656
2008 774,367 10,931
2009 646,894 8,980
2010 772,366 10,560
2011 831,691 11,205
2012 871,122 11,588
2013 950,350 12,480
2014 934,855 12,112
2015 861,879 11,019
2016 862,744 10,883
2017 851,045 10,602
2018 784,087 9,632

Kaynak: WEB_6. (2019). TUIK web site.
http://www.tuik.gov.tr/Ustmenu.do?metod=Kkategorist.(28.03.2019).

Satinalma Giicii Paritesi (PPP $): Tablo 10°da Tiirkiye’nin satinalma giicii paritesi
ve bu pariteye gore hesaplanmis kisi basina reel GSYH’s1 verilmektedir. 2000 yilinda
Tiirkiye’de kisi bagina GSYH’s1 4,229 dolar, satinalma giicii paritesiyle hesaplanan kisi
basina reel GSYH’s1 ise 9,433 dolardir. Bu durumda 4,229 dolar yillik geliri olan Tiirk
vatandasi ile bir Amerikan vatandas1 karsilastirildiginda Tiirk vatandasi o para ile 9,433
dolarlik aligveris yapabilmekte iken Amerikan vatandasi ise 4,229 dolarlik aligveris
yapabilir. Bir bagka deyisle ayn1 miktar dolar geliri kazanan bir Tiirk vatandasi, Amerikan

vatandasina gore iki kat daha fazla aligveris yapma imkanina sahip olmaktadir. Bu aradaki

fark ise satin alma giicii paritesinden kaynaklanmaktadir.

Tablo 10. Tiirkiye’nin Satinalma Giicii Paritesi

Yillar Satinalma Giicii Paritesi (PPP §) Kisi Basina Reel GSYH (ABD $)
2000 0,28 9,433
2001 0,41 9,082
2002 0,59 9,208
2003 0,74 9,491
2004 0,79 10,746
2005 0,83 11,773
2006 0,84 13,496

47



http://www.tuik.gov.tr/Ustmenu.do?metod=kategorist

2007 0,85 14,715
2008 0,88 15,901
2009 0,90 15,333
2010 0,92 17,264
2011 0,97 19,517
2012 1,02 20,549
2013 1,07 22,314
2014 1,10 24,159
2015 1,16 25,986
2016 1,25 26,677
2017 1,37 28,607
2018 1,56

Kaynak: WEB_2. (2019). OECD web site. https://www.oecd.org/eco/outlook/interim-
economic-outlook-march-2018.htm. (20.02.2019).

Yasamun Fiziki Niteligi Endeksi (PQLI): Bu endeksin bilesenleri ve endeksin
degerleri asagidaki Tablo 11°de gosterilmektedir. 2005 — 2017 yillar1 arasinda bebek 6liim
oranlar siirekli azalirken dogumda beklenen yasam siiresi ile okuma yazma oran1 ve bu

bilesenlerle hesaplanan endeks degeri siirekli artig gostermektedir.

Tablo 11. Yasamin Fiziki Niteligi Endeksi ve Bilesenleri (2005-2017)

Yillar | Bebek Oliim Oram® Dogumda Beklenen Yasam Okuma Yazma PQLI**
Siiresi Oram

2005 23 72,5 88,2 89,7
2006 21,5 72,9 88,1 90,4
2007 20,1 73,2 88,7 91,4
2008 18,8 73,5 90 91,9
2009 17,5 73,9 90,8 92,7
2010 16,4 74,2 92,7 93,8
2011 15,3 74,4 94,1 94,5
2012 14,3 74,7 94,9 95,2
2013 13,4 75 95,3 95,7
2014 12,5 75,2 95,4 96,1
2015 11,7 75,5 95,6 96,5
2016 10,9 75,8 95,9 97

Kaynak: WEB_7. (2018). UNDP web site. http://hdr.undp.org/en/data. (21.042019).

*1000 canli dogumda.
**PQLI degerleri tarafimca hesaplanmaistir.

Insani Gelisme Endeksi (IGE): Tablo 12°deki veriler incelendiginde, 2000-2017
yillar1 arasindaki Insani Gelisme Endeksi verilerine gore Tiirkiye, 2000-2005 yillar1 arasinda
orta insani gelisme kategorisinde iken, 2005-2017 doneminde ise yliksek insani gelisme
kategorisine ¢ikmigtir. 2016 yilinda insani gelismislik acisindan iilkeler arasindaki

siralamada 65’inci iken 2017 yilinda bir basamak yiikselerek 64’{incii sirada yer almistir.

Tablo 12. insani Gelisme Endeksi ve Bilesenleri (2000-2017)
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Yillar Kisi Basina Beklenen Ortalama Dogumda Beklenen Insani
GSYH (PPP $) Egitim Siiresi Okul Yih Yasam Siiresi Gelisme
Endeksi

2000 13,862 11,1 55 70 0,655
2001 - 11,6 5,6 70,6 0,662
2002 - 12 57 71,1 0,672
2003 - 12,1 5,8 71,6 0,679
2004 - 12 5,9 72,1 0,685
2005 16,310 119 6 72,5 0,69

2006 17,251 12,3 6,1 72,9 0,701
2007 17,901 12,6 6,2 73,2 0,708
2008 17,837 12,5 6,3 73,5 0,71

2009 16,783 13 6,5 73,9 0,718
2010 17,959 13,8 6,7 74,2 0,734
2011 19,661 14,3 7,2 74,4 0,753
2012 20,282 14,4 75 74,7 0,76

2013 21,651 14,8 7,7 75 0,771
2014 22,402 15,2 7,6 75,2 0,778
2015 23,388 15,2 7,8 75,5 0,783
2016 23,756 15,2 8 75,8 0,787
2017 25,129 15,2 8 76 0,791

Kaynak: WEB_7. (2018). UNDP web site. http://hdr.undp.org/en/data. (21.042019).

Gelir Dagilimi: TUIK verilerine gore Gini Katsayis1 2004 yilinda 0,40 iken 2005
yilinda bir 6nceki yila gére 0.02 puanlik bir iyilesme sonucu 0,38 olarak gerceklesmistir.
2006 yilinda ise Gini Katsayis1 0,428’e ¢ikmis ve gelir dagiliminda bozulma meydana
gelmistir. 2006 yilinda toplumun en zengin %20’sinin gelirinin, en yoksul %20’sinin
gelirine oran1 (P80/P20) 9,6 olurken, 2007°de bu oran 8,1’e ve Gini Katsayis1 ise 0,406’ya
gerileyerek gelir dagiliminda iyilesme oldugunu ortaya koymustur. 2009 yilinda Gini
katsayisinda bir dnceki seneye gore 0,01 puanlik bozulma ile 0,415 olurken ayn1 y1l P80/P20
orani 8,5 olmustur. 2010 yilinda Gini katsayisinda 0,013 puanlik bir iyilesme olmus ancak
2011 yilinda 0,002 puan artarak Gini katsayist 0,404 ayni y1l P80/P20 orani 8,0 olmustur.
2015 yilina kadar gelir dagiliminda iyilesmeler olmustur. 2015 yilindan itibaren gelir
dagiliminda bozulmalar baslamis ve Gini katsayisi bir onceki seneye gore 0,006 puanlik
artisla 0,397 olmustur. 2016 yilinda 0,404°e, 2017 yilinda ise 0,001 puanlik artigla 0,405

olarak gerceklesmis ve gelir dagiliminda adaletsizlik artmstir.

Tablo 13. Tiirkiye’de Gini Katsayis1 ve P80/P20 (2004-2017)

Yillar P80/P20 Gini Katsayisi
2004 - 0,40
2005 - 0,38
2006 9,6 0,428
2007 8,1 0,406
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2008 8,1 0,405
2009 8,5 0,415
2010 79 0,402
2011 8,0 0,404
2012 8,0 0,402
2013 7,7 0,400
2014 74 0,391
2015 7,6 0,397
2016 7,7 0,404
2017 7,5 0,405

Kaynak: WEB_ 6. (2019). TUIK web site.
http://www.tuik.gov.tr/Ustmenu.do?metod=kategorist.(28.03.2019).

3.8. TURKIYE’DE BESERI SERMAYE

Egitim: Egitimin gostergelerinden biri olan okuma yazma oran1 2005-2017 yillari
arasinda sitirekli artmigtir. Bir diger gosterge olan ortalama okul yilinda 2000-2017
doneminde devamli yiikselmistir. Net okullagsma orani, donem igerisinde dalgalanmalar
gostermistir. 2000-2001 egitim 6gretim yilinda ilkogretimde 6gretmen basina 30 dgrenci
diiserken, bu oran 2017-2018 doneminde ilkokulda 17 6grenciye kadar inmistir. Asagidaki
tabloda yillara gore bu veriler gosterilmistir.

Tablo 14. Tiirkiye’de Yillara Gore Egitim Gostergeleri (2000-2017)

Yillar Okuma Yazma Ortalama Okul Net Okullasma Ogretmen Basina Diisen Ogretim Yih
Oram Yih Oram (%) Ogrenci Sayisi
2000 = 55 95,3 30 2000-2001*
2001 - 5,6 92,4 28 2001-2002*
2002 - 57 91,0 28 2002-2003*
2003 - 5,8 90,2 27 2003-2004*
2004 - 5,9 89,7 26 2004-2005*
2005 88,2 6 89,8 27 2005-2006*
2006 88,1 6,1 90,1 26 2006-2007*
2007 88,7 6,2 97,4 24 2007-2008*
2008 90 6,3 96,5 23 2008-2009*
2009 90,8 6,5 98,2 22 2009-2010*
2010 92,7 6,7 98,4 21 2010-2011*
2011 94,1 7,2 98,7 20 2011-2012*
2012 94,9 75 98,9 20 2012-2013**
2013 95,3 7,7 99,6 19 2013-2014**
2014 95,4 7,6 96,3 18 2014-2015**
2015 95,6 7.8 94,9 18 2015-2016**
2016 95,9 8 91,2 17 2016-2017**
2017 96,2 8 91,5 17 2017-2018**

Kaynak:.WEB 6. (2019). TUIK web site.
http://www.tuik.gov.tr/Ustmenu.do?metod=Kkategorist. (28.03.2019), WEB_7. (2018).
UNDP web site. http://hdr.undp.org/en/data. (21.042019).

*[Ikdgretim diizeyinde 6gretmen basina diisen 6grenci sayisinin oldugu 6gretim yil1.
**[lkokul diizeyinde 6gretmen basina diisen 6grenci sayisini oldugu egitim-6gretim yil1.

Saghk: Beseri sermayenin bir diger onemli gostergesi olan Saglik’a yapilan toplam
harcamalarin GSYH’ya oram1 2000 yilinda %#4,8 iken bu oran 2009 yilina kadar artis
gostermis, 2010 yilindan itibaren azalmastir.

Tablo 15. Tiirkiye’de Saghk Harcamalarinin GSYH’ya Oram (2000-2018)
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Yillar Toplam Saghk Harcamalarimin GSYH’ya GSYH
Oram (%)
2000 4,8 271,546
2001 51 200,650
2002 52 236,356
2003 52 314,045
2004 52 402,668
2005 52 499,741
2006 5,6 547,585
2007 58 678,635
2008 58 774,367
2009 58 646,894
2010 53 772,366
2011 4,9 831,691
2012 4,7 871,122
2013 4,7 950,350
2014 4,6 934,855
2015 4,5 861,879
2016 4,6 862,744
2017 4,5 851,045
2018 - 784,087

Kaynak: WEB 6. (2019). TUIK web site.
http://www.tuik.gov.tr/Ustmenu.do?metod=kategorist. (28.03.2019).

Niifus: Ulkenin niifusu, 2000 yilinda 63.174.483 kisi iken 2018 yilinin sonunda (18
yillik siirede) niifus 19 milyon kisi artmistir. 2000-2018 déneminde niifus ortalama her yil 1
milyondan fazla artmis diye ifade edilebilir.

Tablo 16. Tiirkiye’nin Yillara Gore Niifusu ve Niifus Artis Hiz1 (2000-2018)

Yillar Niifus Artis Hiz1 (%) Niifus
2000 1,50 63.174,483
2001 1,47 64.100,297
2002 1,44 65.022,300
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2003 1,41 65.938,265
2004 1,38 66.845,635
2005 1,34 67.743,052
2006 1,30 68.626,337
2007 1,27 69.496,513
2008 1,25 70.363,511
2009 1,25 71.241,080
2010 1,26 72.137,546
2011 1,28 73.058,638
2012 2,20 75.627,384
2013 1,38 76.667,864
2014 1,34 77.695,904
2015 1,35 78.741,053
2016 1,36 79.814,871
2017 1,25 80.810,525
2018 1,47 82.003,882

Kaynak: WEB_6. (2019). TUIK web site.
http://www.tuik.gov.tr/Ustmenu.do?metod=Kkategorist. (28.03.2019).

Ulke

denilmektedir. Piramidin bir tarafinda kadin diger tarafinda ise erkek niifus yer almakta ve
taban lizerinde asagidan yukariya dogru siralanmaktadir. Piramidin tabani genis, tist kismi
ince ve kisa olursa ¢ocuk niifusu fazla yash niifusu az demektir. Taban dar, iistii genis ve
uzun olursa,

duruma gelismekte olan tilkeler, ikinci duruma gelismis iilkeler 6rnek olarak gosterilir

niifusunun yaglarina gore bollinlisiinii gosteren sekle “Yas Piramidi”

cocuk niifusu az yasl niifusun fazla oldugu anlami ortaya ¢ikmaktadir. ilk

(Karluk, 2014: 18). Tiirkiye’nin yas piramidinin taban1 genis tist kismi ise ince ve kisadr.

Sekil 3. Tirkiye’nin Yas Piramidi

SO+
85-89
30-8s4
75-79
TOo-T4
s55-869
sS0-584
55-59
s50-54
as ao
40-aa
35-39
30-34
25-29
20-24a
15-19
10-14

5-9
O-4a

Yas grubu

O Erkek

=miKadin

(%)

Kaynak: WEB_6. (2019). TUIK web site.
http://www.tuik.gov.tr/Ustmenu.do?metod=Kkategorist. (28.03.2019).

DORDUNCU BOLUM
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GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DIS BORCLANMANIN
IKTISADI KALKINMAYA ETKIiSi: EKONOMETRIK ANALIZ

4.1. LITERATUR

Bu konu ile ilgili literatiir 6zeti, bir tablo halinde asagida sunulmustur.

Tablo 17. Dis Bor¢lanma ile iktisadi Kalkinma Iliskisine Yonelik Bazi Calismalar

Yazar Ulke(ler) Model Degiskenler Bulgular
(Y1) ve Déonem
Fan ve 44 GOU/ GMM Kamu Harcamalar1 (Savunma, Kamu harcamalarinin gesitli
Rao 1980-2002 Egitim, Sosyal Giivenlik ve Refah, tiplerinin ekonomik biiyiime
(2003) Tarim), Toplam GSYH, Toplam ve kalkinma tizerinde farkli
Niifus, Tarim GSYH’s1, Tarim etkileri oldugu sonucunu
Niifusu Okuryazarlik Orani. elde etmistir.
Lora ve
Olivera 50 GOU | OLS, Sosyal Harcamalarin, Egitim Daha yiiksek bir borg
(2007) 1985-2003 | Arellano Harcamalar1 Ve Saglik stokunun genel kamu
Bond Testi. | Harcamalarinin GSYH’da pay1, harcamalar1 ve sosyal
Kamu Borcunun GSYH’daki pay1 harcamalar1 azalttig1
(i¢ ve dis borg), Resmi Borg, IMF sonucunu elde etmistir. Borg
Borcu, Cok Tarafli Borg, Ikili artik¢ca hem egitim hemde
Bor¢’un GSYH’daki Payi,Mali saglik harcamalari olumsuz
Bilango, Borg Servisi, Ana Bilango, | yonde etkilenir.
Birincil Harcamalrin GSYH’daki
Pay1, Toplam Gelir’in GSYH’daki
Pay1, GSYH.
Chaudhr | Pakistan / | ADF Testi Reel Tasarruflar, Faiz Oran1 (Banka | Dis bor¢lanmanin yatirim
y, Malik | 1973-2006 Mevduati ve Banka Avansi), GSYH, | iizerinde negatif etkisi
ve Di1s Borg, Reel Yatirim, Reel GSYH | olmustur. Yabanci fonlar
Ramzan Biiyiime Orani zayif yonetim nedeniyle
(2009) etkin bir sekilde tahsis
edilmediginden ekonomik
kalkinmayi etkiler.
Wu, Calismada, yiiksek gelirli
Tang ve | 182 Ulke/ | Granger - tilkelerin Wagner’in
Lin 1950-2004 | Nedensellik yasalarii ve devlet
(2010) Testi harcamalrinin kamu refahint

ve ekonomik kalkinmay1
artirmaya yardimci oldugu
hipotezini takip ettigi
sonucuna varilmistir. Ancak,
distik gelirli tilkeler igin
devlet harcamalarinin
yolsuzluk ve az gelismis
kurumlar nedeniyle
ekonomik kalkinma iizerinde
cok az etkisi oldugu dogru
degildir.

Tablo 17’°nin devami
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Ayyoub, | Pakistan | OLS, DW | Toplam GSYH, Dis Borg D1s borg yiikiimliiliikklerinin

Chaudhry | 1989/90- | test ve Yiikimlilagiiniin kalkinma hizi {izerinde olumsuz

ve Yaqup | 2009/10 | istatistgi. GSYH’ya orani, Enflasyon | etkisi vardir.

(2012) Orani, Toplam Thracat /

GSYH, Toplam Niifus,
Toplam Borg Servisi,
Issizlik Orani, Toplam i¢
Borg, Okuryazarlik Orany,
Disa Agiklik, Ulusal
Tasarruflarin Artis Hizi,
Yillik Para Arzi Artig Orani.
Akujuabi
(2012) Nijerya/ | ADF ve | Dis Borg Bilesenleri ve Londra kuliip borglarinin olumsuz
1969- Phillip- GSYH. yonde olmasina karsin, bagimsiz
2009 Perron, degisken olarak alinan GSYH’ nin
OLS, sadece gecmis degerlerinin pozitif
Granger olarak anlamli oldugu bulunmustur.
Nedensellik
Testi

Tandogan | Tirkiye Toda ve Kisi Bagina Diisen Reel Insani gelisme endeksi ve dis borcun

ve Ozyurt | /1981- Yamamoto | GSYH, insani Gelisme stirdiiriilebilirligi verilerini
(2013) 2009 Nedensellik | Endeksi, Stirdiiriilebilir kullanmuslardir. Toda ve Yamamoto

Testi Insani Gelisme Endeksi, D1s | Nedensellik testi sonucunda
BorcunSiirdiriilebilirligi, bankacilik sektoriinden hem
Yurti¢i Krediler, Banka biiyiimeye hem de ekonomik
Mevduatlari, Ozel Sektér kalkinmaya dogru nedensellik
Kredileri. iligkisinin var oldugunu ortaya
koymuslardir.

Uma, Nijerya/ | ADF, Gercek GSYH, Toplam I¢ Toplam i¢ ve dis borglarin ger¢ek
Ebohve | 1970- Johansen co- | Borg, Toplam Dis Borg, gayri safi yurti¢i hasila ile ters iliskili
Obidike | 2010 integration Toplam Dis Borg Faiz ancak 6nemsiz diizeyde oldugunu

(2013) Oranu. gostermektedir.

Sheikh ve
Alam Pakistan | OLS Yoksulluk Endeksi, Kisi Dis borg ve dis borg servisi
(2013) [ 1985- | regresyon Basina Reel GSYH, Reel yoksulluk iizerinde pozitif ve

2010 Ucret Oran, Issizlik Orani, | istatistiksel olarak anlaml1 etkisi
Di1s Borg, Dis Borg Reel oldugunu ortaya koymuslardir.
Borg Servisi.

Shabir ve 7G.0. | OLS ve | Net Borg Servisi/GSYH, Odenmemis dis borcun ve hizmet
Yasin Asya GMM Devlet Gelirleri/GSYH, yiikiimliligiiniin, kamu harcamalari
(2015) Ulkesi/ | regresyon Kamu ve Kamu Garantili ve Ozellikle sosyal kesim

1980- Di1s Borg Stoku/GSYH, harcamalarinin olumsuz etkilendigi
2010 Borg Servisi/GSYH, Dis dogrulanmustir.

Yardim ve

Transferleri/GSYH, Diger

Sosyopolitik faktor

harcamalari.

Akram ve | Giiney Standart Kisi Basina GYSH, Gini Kamu dis borcunun ve dis borg
Hamid Asya Panel Veri | Katsayisi, Yatirim, Dig servisinin gelir esitsizligini
(2016) Ulkeleri/ | Yaklagim Borg, Dis Borg Reel Borg gidermekte etkili olmadigin ortaya

1975- Servisi, A¢iklik, Enflasyon, | koymustur.
2010 i¢c Borg, Kentlesme.
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Matthew | Nijerya/ | ADF, Dis Borg Stoku, I¢ Borg Johansen es biitiinlesme testi
ve 1986- Johansen co- | Stoku, Dis Borg Servisi sonucuna gore, Nijerya’da dig borg
Mordecai | 2014 integration, Odemeleri, Kisi Basina stoku, i¢ borg stoku, dis borg servisi,
(2016) Error GSYH, I¢ borg servisi i¢ borg servisi ve ekonomik
Correction o0demeleri. kalkinma (kisi bagina GSYH)
Method arasinda uzun siireli iliski vardir.
(ECM), ECM sonuglarina gore, Nijerya’da
Granger dis borg stoku ve dis borg servisi ile
Nedensellik ekonomik kalkinma arasinda negatif
Testi. iligski oldugunu, ancak i¢ borg stoku
ekonomik kalkinma ile dogrudan ve
anlamli bir iliski kurarken, i¢ borg
servisi 0demesi anlaml1 fakat
ekonomik kalkinma ile ters
orantilidir.
Zaghdoudi | 25 GOU | Panel Yoksulluk, Dis Borg, Kisi | Uzun dénemde yoksulluk, dis borg,
ve Hakimi | / 2000- | cointegration, | Basina Reel GSYH, kisi basina GSYH, gayri safi yurtici
(2017) 2015 Granger Sermaye, Egitim ve sabit yatirim arasinda pozitif ve
Nedensellik Diizeyleri, Altyapi, Saghk | anlaml bir iliski olduguna dair gii¢li
Testi Sartlari, Disa Agiklik. kanitlar bulunmustur. Ayrica
yoksulluk, altyapi, saglik durumu ve
aciklik arasinda negatif ve anlamli
iligkinin varligin1 gostermekedir.
Yildiz
(2018) 102 Yatay Kesit | Cok Boyutlu Yoksulluk Gelismekte olan iilkelerde dis
GoU/ Analizi Endeksi, Insani Gelisme yardim kullanimoraninin yoksullugu
2015 Endeksi, Cok Boyutlu azaltici ve insani gelismislik
Yoksulluktaki Niifusun diizeyini de artirici etkisi vardir. Dig
Orani, D1s Borg Stokunun | borgluluk diizeyinin ise yoksullugu
GSYH’ya Orani, Net artirict ve insani gelismislik diizeyini
Resmi Kalkinma azaltic etkisi oldugu test edilmistir.
Yardimlart.
Zaghdoudi | 95 GOU | PSTR, Panel | Dis Borg Servisi, Insani PSTR, tahmin sonuglar1 dis
(2018) [ 2002- | Veri. Gelisme Endeksi, borglanma ile IGE arasindaki
2015 Dogrudan Dis Yatirim, iligkinin dogrusal olmadigini ve
Disa Agiklik, Niifus Artis | optimum dis borg esiginin
Hiz1. %41,7775’¢ esit oldugunu ortaya
koymustur. Bu borg esiginin altinda,
dis borcun insani geligsme tizerinde
olumlu etkisi vardir. Dis borg
oranindaki % 1°lik bir artis, IGE’de
%0,02 artisa yol agar. Ancak borg
esiginin tizerinde, dis borg insani
gelismeye zarar verir. D1 bor¢lanma
oran1 % 1 artarken, IGE % 0,001
azalir.
Egungwu | Nijerya/ | OLS Insani Gelisme Endeksi, Hem dis borg stoku hem de dis borg
(2018) 1986- Dis Borg, Dis Borg servisinin insan sermayesinin
2015 Servisi, Kigi Bagina Gelir, | gelisimi lizerinde anlamli negatif

Do6viz Orani, Enflasyon
Orani, D1s Borg Stoku.

etkileri oldugunu ortaya koymustur.

Kaynak: Literatiir taramasi tarafimdan derlenmistir.
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4.2. AMPIiRiK BULGULAR

4.2.1.Amac¢
Bu tez ¢alismasinda amaclanan, dis bor¢lanmanin iktisadi kalkinmaya etkisini 29*

gelismekte olan tilke i¢in analiz etmektir.

4.2.2.Veri

Bu tez calismasinda, 1995-2017 dénemi yillik verileri kullanilmistir. Veriler, Diinya
Bankas1 (WB) ve Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP) internet sitelerinden
alinmistir. Kullanilan degiskenler, Dis Bor¢ Stoklar1 (mal, hizmet ve ana gelir ihracatinin
yiizdesi) TDBP, insani Gelisme Endeksi HDI ve logaritmik forma déniistiiriilen Toplam Dis
Borg¢ Stokunu LTDB simgeleriyle gosterilmistir. Testlerin yapilmasinda Eviews 9 programi
kullanilmuastir.

Calismada, ekonometrik yontem olarak Panel Veri yaklasimi kullanilmigtir. Bu
cercevede, ilk olarak Birim Kok Testi kullanilarak degiskenlerin duraganligi saptanmus,
ikinci olarak Esbiitiinlesme Testi yapilmis ve son olarak da degiskenler arasindaki iligkinin

yonii Granger Nedensellik Testi ile aragtirilmistir.

4.2.3.Metodoloji

Calismada serilerin duraganlik diizeylerinin belirlenmesi i¢in birinci nesil birim kok
testi olan Levin, Lin & Chu, Breitung, Im, Pesaran ve Shin, ADF-Fisher ve PP-Fisher
(Philips Peron) testlerinden yararlanilacaktir. Levin, Lin ve Chu (2002) testinde Denklem
1’deki model takip edilmektedir.

Ayit = 8Yit-1 + XPL | OiLAyiL + omidmit &it,  M=1,2,3. (@))
Ho: 8i=0=1 Seride genel bir birim kok vardir.

Hi: 0i=0<1  Seride genel bir birim kok yoktur.

! Arnavutluk, Azerbaycan, Belarus, Belize, Brezilya, Bulgaristan, Cezayir, Cin, Dominik Cumhuriyeti,
Ermenistan, Ekvator, Fiji, Guatemala, Guyana, Giiney Afrika, iran, Jamaika, Kazakistan, Kosta Rika, Maldivler,
Meksika,Paraguay, Peru, Romanya, Rusya,Tayland, Tiirkiye, Urdiin.
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Breitung (2000), standart t istatistiklerinin kullanilabilmesi i¢in regresyonlar
hesaplanmadan once veri doniistiirerek diger panel birim kok testlerinden farklilagmaktadir.

Breitung (2000) testi Denklem 2’deki gibidir.
Yit = ait + Zi:i BixXitk t €it 2
Im, Perasan ve Shin testinde Denklem 3’de ifade edilen model takip edilmektedir.
AYitL= piYit1t Zfil i Yit-L iy + Uit @)
Ho : pi=0 yani tiim i’ler i¢in panel birim kok vardir ve alternatif hipotez
Hi: pi< 0 panel birim kok yoktur.
ADF ve PP panel birim kok testleri icin ele alinan model Denklem 4’deki gibidir.
Yit = dit + Xit 4
Denklem 4’de verilen ifade i¢in Denklem 5’de gosterilen esitlikler s6z konusudur.
dit= Bio + fist +...+Bimi t™ (5)
Xit= aiXit-1 + Uit
ADF ve PP testleri asagidaki hipotezlerle test edilmektedir.
Ho:y=0 (6)

Hiily1<0

Burada Ho hipotezi serilerin birim kdk icerdigini ifade etmektedir. Alternatif hipotez
ise birim kok olmadigini yani serilerin duragan oldugunu simgeler (Y1lgor vd, 2017: 420).
Birim kokler arastirildiktan sonra seriler arasinda uzun doénemde karsilikli bir

iliskinin olup olmadigini arastirmak i¢in kulanilan es biitiinlesme testlerinden olan Pedroni
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(1999, 2004) , dort grup ig¢i (within), ligli gruplar arasi (between) olarak yedi farkl

esbiitiinlesme testi gelistirmistir. Pedroni esbiitiinlesme testi Denklem 7’deki gibidir.

Yit= aitOit+B1iXaitt P2iXaitt. ..+ PmiXmitteit (7)

Kao (1999), panel es biitiinlesme testi Denklem 8’deki gibidir.
Yit=XitP+Zity+eit ®)
(Ho: p=1) bos hipotez esbiitiinlesme olmadig1 gosteririr.
Fisher egbiitiinlesme testinde vektor sayisinin bulunmasi i¢in ik tane test istatistigi
vardir. Bunlar iz istatistigi ve en biiyilik 6z deger istatistigi asagidaki gibidir.
Ho: r<0 ve Hi.r<1 - Iz Istatistigi

Ho: r=0 ve H1.r=1 - En Biiyiik Oz Deger Istatistigi

Her iki test i¢in temel hipotez esbiitiinlesik vektor olmadigini, alternatif hipotez ise
en az 1 biitiinlesik vektor oldugunu ifade etmektedir.

Granger (1969) degiskenler arasindaki nedenselligi tanimlayan nispeten basit bir test
geligtirmistir. Granger’e gore Y’ nin Ongoriisi, X’in gecmis degerlerinin kullanildig:
durumlarda X’in ge¢mis degerlerinin kullanilmadigi duruma goére daha basarili ise (diger

terimler degismezken) X, Y’ nin Granger nedenidir.

LTDBP=c + }i; SiLHDIi+Y7L; §;TDBPj+ust 9)
HO: })i%, 6i=0
H1:), 8i+#0 Red edilirse (LHDI- LTDBP)

LHDI= B+X2; @iILTDBPi+Y7_; §iLHDIj+ uzt  (10)
HO: YL, 0i=0
H1:Y% @i+ 0 Red edilirse (LTDBP— LHDI)
Sadece (9) numarali denklemdeki &; sifirdan farkli ise LHDI’den LTDBP’ye dogru
tek yonlii, sadece (10) numarali denklemdeki @i sifirdan farkli ise LTDBP’den LHDI’ya

dogru tek yonlii nedensellik vardir. Her iki katsayinin sifirdan farkli olmamasi durumunda

ise bu iki degisken arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin olmadigin1 gosterir.
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4.2.4.Bulgular

4.2.4.1.Panel Birim K6k Testi

Bu calismada degiskenlerin duraganlik diizeylerinin belirlenmesi i¢in kullanilan

birinci nesil panel birim kok testleri sonuglart asagida sunulmustur:

Tablo 18. TDBP Degiskeninin Birim Kok Testi, Seviye (Sabitli ve Trendli)

TDBP

Metod Istatistik | Olasihk | Kesitler | Gozlem
Birim K06k (ortak birim kok islemlerini varsayar)

Levin, Lin & Chu t* 0,050 0,520 29,000 619,000
Breitung t-stat 1,190 0,883 29,000 590,000
Birim Kok ( bireysel birim kok islemlerini varsayar)

Im, Pesaran and Shin W-stat 0,822 0,795 29,000 | 619,000
ADF - Fisher Chi-square 46,687 0,857 29,000 619,000
PP - Fisher Chi-square 45,826 0,877 29,000 638,000

Tablo 18’de yer alan sonuglara gore TDBP degiskeninin yapilan Birim Kok Testi

sonucunda duragan olmadig1 ve birinci farki alindiginda duragan hale gelmistir.

Tablo 19. TDBP Degiskeninin Birinci Farki

TDBP

Metod Istatistik | Olasihk | Kesitler | Gozlem
Birim K&k (ortak birim kok islemlerini varsayar)

Levin, Lin & Chu t* -13,176 | 0,000 29,000 604,000
Breitung t-stat -8,642 0,000 29,000 575,000
Birim Kok ( bireysel birim kok islemlerini varsayar)

Im, Pesaran and Shin W-stat -11,171 | 0,000 29,000 604,000
ADF - Fisher Chi-square 214,855 | 0,000 29,000 604,000
PP - Fisher Chi-square 235,380 | 0,000 29,000 609,000

Tablo 20’de yer alan sonuglara gore HDI degiskeninin yapilan Birim Kok Testi

sonucunda duragan olmadig1 ve birinci farki alindiginda duragan hale gelmistir.
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Tablo 20. insani Gelisme Endeksi (HDI) Degiskeninin Birim Kok Testi, Seviye

(Sabitli ve Trendli)

HDI

Metod ‘ Istatistik ‘ Olasihik | Kesitler | Gozlem
Birim K06k (ortak birim kok islemlerini varsayar)

Levin, Lin & Chu t* -0,323 0,373 29,000 620,000
Breitung t-stat 1,902 0,971 29,000 591,000
Birim K6k ( bireysel birim kok islemlerini varsayar)

Im, Pesaran and Shin W-stat 1,798 0,964 29,000 | 620,000
ADF - Fisher Chi-square 59,519 0,420 29,000 620,000
PP - Fisher Chi-square 61,637 0,347 29,000 638,000

Tablo 21. insani Gelisme Endeksi (HDI) Birinci Farki

Birinci Farklar HDI

Metod | istatistik | Olasihk | Kesitler | Gozlem
Birim Kok (ortak birim kok islemlerini varsayar)

Levin, Lin & Chu t* -10,456 | 0,000 29,000 598,000
Breitung t-stat -4,481 0,000 29,000 569,000
Birim Kok ( bireysel birim kok islemlerini varsayar)

Im, Pesaran and Shin W-stat -9,783 0,000 29,000 | 598,000
ADF - Fisher Chi-square 208,125 | 0,000 29,000 598,000
PP - Fisher Chi-square 287,578 | 0,000 29,000 609,000

Tablo 22. LTDB Degiskeninin Birim Kok Testi, Seviye (Sabitli ve Trendli)

LTDB

Metod ‘ Istatistik ‘ Olasihk ‘ Kesitler ‘ Gozlem
Birim K&k ( ortak birim kok islemlerini varsayar)

Levin, Lin & Chu t* 0,425 0,665 29,000 622,000
Breitung t-stat 0,407 0,658 29,000 593,000
Birim Kok ( bireysel birim kok islemlerini varsayar)

Im, Pesaran and Shin W-stat 1,531 0,937 29,000 | 622,000
ADF - Fisher Chi-square 42,082 0,943 29,000 622,000
PP - Fisher Chi-square 26,054 1,000 29,000 638,000

Tablo 22°de yer alan sonuglara gore LTDB degiskeninin yapilan Birim K6k Testi sonucunda

duragan olmadig1 ve birinci farki alindiginda duragan hale gelmistir.
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Tablo 23. LTDB Degiskeninin Birinci Farki

LTDB

Metod Istatistik | Olasiik | Kesitler | Gozlem
Birim K6k ( ortak birim kok islemlerini varsayar)

Levin, Lin & Chu t* -12,473 | 0,000 29,000 603,000
Breitung t-stat -10,074 | 0,000 29,000 574,000
Birim Kok ( bireysel birim kok islemlerini varsayar)

Im, Pesaran and Shin W-stat -9,786 0,000 29,000 603,000
ADF - Fisher Chi-square 190,441 | 0,000 29,000 603,000
PP - Fisher Chi-square 206,269 | 0,000 29,000 609,000

HDI, TDBP ve LTDB degiskenlerinin I(1) diizeyinde duragan hale gelip birim
koklerinden kurtulduktan sonra esbiitiinlesme analizine gecilmistir.

4.2.4.2 Esbiitiinlesme Testleri

Calismada, Panel Esbiitiinlesme testleri olarak Pedroni Egbiitiinlesme, Kao

Esbiitiinlesme ve Fisher Esbiitiinlesme testleri kullanilmistir.

Tablo 24. TDBP ve HDI Degiskenlerinin Es Biitiinlesme Test Sonuclari

Pedroni Esbiitiinlesme Testi
Alternatif Hipotez: Ortak AR (Grup i¢i)

Istatisti | Olasiik Istatisti | Olasihk

Kk k
Panel v-Istatistigi -3,478 1,000 -3,324 1,000
Panel rho-Istatistigi 0,996 0,840 2,247 0,988
Panel PP-Istatistigi -1,555 0,060 1,090 0,862
Panel ADF-Istatistigi 4,368 1,000 3,553 1,000
Alternatif Hipotez: Bireysel AR (Gruplar Arasi)

Istatisti | Olasihk

k
Grup rho-Istatistigi 3,532 1,000
Grup PP-Istatistigi 2,466 0,993
Grup ADF-Istatistigi 3,777 1,000

Kao Esbiitiinlesme Testi
T-istatistigi Olasihk

ADF 4,656 0,000
Residual variance 2,749
HAC variance 1,752

Fisher Esbiitiinlesme Testi
No. of CE(s) iz Testi Olasihk En Biiyiik-Oz Testi | Olasihk
Hi¢ Olmamas: | 107,800 0,000 126,800 0,000
En Fazla 1 25,340 1,000 25,340 1,000
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Tablo 24°te verilen TDBP ve HDI degiskenlerinin esbiitiinlesme testi sonuglarina
gore, Pedroni Esbiitiinlesme Testi sonucunda bu iki degisken arasinda iligki yoktur. Kao

Esbiitiinlesme Testi sonucunda TDBP ve HDI arasinda iliski vardir. Fisher Esbiitiinlesme

Testi sonucuna gore ise bu iki degisken arasinda en ¢ok bir iliski vardir.

Tablo 25. LTDB ve HDI Degiskenlerinin Es Biitiinlesme Test Sonuclar:

Pedroni Esbiitiinlesme Testi
Alternatif Hipotez: Ortak AR (Grup I¢i)
‘ Istatistik | Olasihk Istatistik | Olasihk
Panel v-Istatistigi 1,654 0,049 1,434 0,076
Panel rho-istatistigi -0,252 0,401 -0,235 0,407
Panel PP-Istatistigi -0,930 0,176 -0,932 0,176
Panel ADF-Istatistigi -1,479 0,070 -0,713 0,238
Alternatif Hipotez: Bireysel AR (Gruplar Arasi)
| Istatistik | Olasihk
Group rho-Istatistigi 1,674 0,953
Group PP-Istatistigi 0,126 0,550
Group ADF-istatistigi -0,485 0,314
Kao Esbiitiinlesme Testi
T-Istatistigi Olasihk
ADF -2,332 0,010
Residual variance 0,028
HAC variance 0,041
Fisher Esbiitiinlesme Testi
No. of CE(s) | Iz Testi Olasihk | En Biiyiik-Oz Testi | Olasihk
Hi¢ Olmamasi | 87,530 0,007 108,200 0,000
En Fazla 1 20,430 1,000 20,430 1,000

Tablo 25 ‘de verilen Esbiitiinlesme Testi sonuglarina gore, Pedroni Esbiitiinlesme

Testi sonucunda LTDB ve HDI degiskenleri arasinda iliski bulunamamistir. Kao

Esbiitiinlesme Testi sonucunda bu iki degisken arasinda iligki vardir. Fisher Esbiitiinlesme

Testi sonucunda ise degiskenler arasinda en ¢ok bir iliski bulunmustur.

4.2.4.3.Granger Nedensellik Testi

Tablo 26. TDBP ve HDI Degiskenlerinin Nedensellik Testi Sonuclari

Granger Nedensellik Testi
Hipotezler Gézlem | F-Istatistigi | Olasihk
TDBP, HDI bir nedeni degildir 609,000 | 2,806 0,061
HDI, TDBP'nin nedeni degildir 0,997 0,370
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Granger Nedensellik Testi sonucuna gore, hem toplam dis borglardaki ihracatin pay1
insani gelisme endeksinin bir nedeni degildir ve hipotez red edilememektedir hem de insani
gelisme endeksi toplam dis borglardaki ihracatin paymin bir nedeni degildir ve hipotez red
edilememektedir. Dolayisiyla 609 gozlemli bu analizde F-Istatistigi olasilik degeri 0,061
anlamlilik diizeyinden (<0,10) kii¢iik oldugu i¢in TDBP’den HDI’ya dogru tek yonlii bir
nedensellik vardir. Ancak HDI’dan TDBP na dogru nedensellik bulunmamaktadir.

Tablo 27. LTDB ve HDI Degiskenlerinin Nedensellik Testi Sonuclar:

Granger Nedensellik Testi
Hipotezler Gozlem | F-Istatistigi | Olasihk
LTDB, HDI’nin bir nedeni degildir. 609,000 | 3,814 0,023
HDI, LTDB’nin bir nedeni degildir. 0,131 0,877

Granger Nedensellik Testi sonucuna gore, Hem logaritmik forma donistiiriilen
toplam dis bor¢ insani gelisme endeksinin bir nedeni degildir ve hipotez red edilememektedir
hem de insani gelisme endeksi logaritmik forma ddniistiiriilen toplam dis borcun bir nedeni
degildir ve hipotez red edilememektedir. Dolayisiyla 609 gozlemli bu analizde F-Istatistigi
0,023 anlamlilik diizeyinden (<0.05) kiiglik oldugu i¢in toplam dis bor¢ stokundan insani
gelisme endeksine dogru tek yonlii bir nedensellik vardir. Ancak insani gelisme endeksinden

toplam dis bor¢ stokuna dogru nedensellik iliskisi bulunmamaktadir.
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SONUC

Ikinci Diinya savasindan sonra gelismekte olan iilkeler yogun kalkinma cabalarma
girmistir. Fakat gelismekte olan {ilkelerin kalkinma sorunlarimin basinda i¢ tasarruf
yetersizligi gelmektedir. Bu sorunun giderilmesi icin iilkeler dis bor¢lanma yoluna
bagvurmaktadirlar.

Gelismekte olan {lkeler, sermaye birikimini artirmak ig¢in yaptiklart dis
bor¢lanmanin verimli alanlarda kullanilmasi, i¢ tasarruf agiginin ve dis 6deme zorluklarinin
giderilmesi ve kalkinmanin siirekli olmasini saglayacaktir.

Gelismekte olan {ilkelerin toplam borg¢lart 1970’lerde 72,8 milyar dolardan 2017
yilinda 7,64 trilyon dolara ulagmistir. 2008-2017 doneminde gelismekte olan ve gecis
ekonomisi lilkelerinin toplam borg stoku yillik ortalama %8,5 artis gostermistir. Gelismekte
olan iilkelerin kiiresel bor¢ pay1 2007 yilinda %7 iken 2017 yilina gelindiginde bu iilkelerin
pay1 %26’ya ¢ikmistir. Kiiresel borg stoku 2007 yilindan 2018 yilinin ilk ¢eyreginin sonuna
kadar gecen donemde yaklagik 80 trilyon dolar artig gostermistir.

Tiirkiye Cumhuriyeti kurulusunun ilk yillarinda Osmanli Imparatorlugundan miras
kalan borglar1 devralarak ilk dis bor¢clanmasini yapmistir.1954 yilina kadar Osmanli’dan
kalan borg¢lar1 6deyen Tiirkiye’nin dis borcu 1951-1960 déneminde goriilmemis bir hizla
artmistir. Bu donemde 6demeler dengesindeki agiklarin artmasi sonucu dis borglar artig
gostermistir. 1958 yilinda dis borglarin birikmesi sebebiyle Cumhuriyet tarihinde ilk
moratoryum ilan edilmistir. 1970’11 yillarda yasanan petrol soklar1 sonucunda petrol
fiyatlarinda meydana gelen 4 kat artis petrol ithalat¢ist konumunda olan Tiirkiye’yi derinden
etkileyerek dis bor¢ miktarini artirmistir.

Tiirkiye ekonomisinde, 24 Ocak Kararlari ile ithal ikameci politikalar terk edilerek
disa doniik ihracata dayali politikalar benimsenmistir. 1983 yilindan sonra dis borg yiikii
artmig ve 1970’li yillarin sonlarindaki seviyeyi de gegmistir.

Tiirkiye, 2000 yilindan bu yana ¢ok bor¢lu iilke konumundadir. 2001 ve 2002
yillarinda dis bor¢ stokunun GSYH’ya orani %50’nin iistiinde iken 2003 yilindan itibaren
azalan bu oran 2017 ve 2018 yillarinda yeniden %50’yi ge¢mistir. Dis borg¢ servisinin
thracata oran1 2000 yilindan bu yana hi¢ %30 kritik degerin altina inmemistir. 2005 yilindan

bu yana dis borg igerisinde 6zel sektdriin pay1 artarken kamunun pay1 azalma gostermistir.
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Tiirkiye’de kisi basina diisen gelir 2000 yilinda 4,229 dolar iken GSYH’ninda
artigiyla 2013 yilinda 12,480 dolar ile 2000-2018 doneminin en yiiksek seviyesine ulagmistir.
2014 yilindan itibaren azalmaya baslamis 2018 yilinda ise 10,000 dolarin altina gerilemistir.

Tiirkiye, 2005-2017 doneminde yiiksek insani gelisme kategorisinde yer almis ve
2017 yil1 itibariyle diinya iilkeleri arasinda 64. sirada yer almistir.

Tirkiye’de gelir dagilimi adaletsizdir. 2004-2017 yillar1 arasinda zaman zaman
iyilesmeler olsa da 2014 yilindan itibaren gelir dagiliminda adaletsizlik artis gostermistir.

Bu caligmanin amaci 29 gelismekte olan iilkeyi kapsayan 1995-2017 dénemi verileri
ile dis bor¢lanmanin iktisadi kalkinmaya etkisi analiz edilmistir. Yapilan Esbiitiinlesme testi
sonucunda, Pedroni Esbiitiinlesme Testi sonucuna gore hem TDBP ve HDI hem de LTDB
ve HDI degiskenleri arasinda iliski bulunamamis ve Hi: Degiskenler arasinda esbiitiinlesme
vardir hipotezi reddedilmistir. Kao Egbiitiinlesme testine gore ise hem TDBP ve HDI hem
de LTDB ve HDI degiskenleri arasinda iliski bulundugu i¢in Ho: Degiskenler arasinda
esbiitiinlesme yoktur hipotezi reddedilmektedir. Fisher Esbiitiinlesme testi sonucuna gore
degiskenler arasinda iliski bulundugu icin Ho: Degiskenler arasinda esbiitiinlesme
olmadigin1 belirten hipotez reddedilmektedir. Degiskenler arasinda en fazla bir iliski
oldugunu belirten H1 hipotezi kabul edilmektedir.

Son olarak, dis borglanma ve iktisadi kalkinma degiskenleri arasinda iliskinin
yOniinii tespit etmek amaciyla yapilan Granger Nedensellik Testi sonucuna gore incelenen
donem i¢in hem TDBP (Olasilik Degeri: 0,061) hem de LTDB’den (Olasilik Degeri: 0,023)
Insani Gelisme Endeksi’ne (HDI) dogru tek yonlii nedensellik iliskisi vardir. Fakat Insani
Gelisme Endeksi’nden (HDI) hem TDBP hem de LTDB degiskenlerine dogru nedensellik

iliskisi bulunamamustir.
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ONERILER

D1s borglanma, i¢ tasarruf yetersizligi yasayan iilkeler tarafindan kurtarici olarak
goriilmekte, ancak verimsiz sekilde kullanilmasi sonucu iilkelerin bor¢ sarmalina
stirliklenmesine neden olmaktadir. Bundan dolayi iilkelerin bor¢ sarmalina girmemeleri i¢in

¢Ozlime yonelik sunlar 6nerilmektedir:

- Ulkeler tarafindan borcun borgla kapatilmasi yerine alinan dis borglar ihracat
potansiyeli yiiksek verimli yatirimlara yonlendirilmeli,

- I¢ ekonomik yap1 dis ekonomik iliskileri destekleyecek bicimde yenilenmeli
ve gliclendirilmeli,

- Bor¢lanma miimkiin oldugunca uzun vadeli olmali,

- Dis borcun olabildigince diisiik faizli olmasi anlasma aninda borcu verene
kabul ettirilmeye ¢aligilmali,

- Kur dalgalanmalar1 sanayide aksamaya yol agmayacak sekilde kontrol altina

alinmalidir.

Bu sebeplerden dolay1 iilkelerin ekonomileri iizerinde biiyiik bir yiik olusturan
bor¢clanmanin ekonomik ve goriinmeyen maliyetlerini en aza indirmenin yollari

arastirilmalidir.
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